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1 UVOD

1.1 Predstavitev upravljavca

1.1.1 Podjetje

Naziv druzbe: Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.
Skraj$an naziv druzbe: Kapitalska druzba, d. d.

Naziv druzbe v angleSkem jeziku: Pension Fund Management

Sedez druzbe: Dunajska cesta 119, Ljubljana

Maticna Stevilka: 5986010000

Davcna Stevilka: SI59093927

Vpis v sodni register: Okrozno sodiSce v Ljubljani, vlozna §t.: 1/28739/00
Organiziranost druzbe: delniSka druzba

Ustanovitelj in delniCar druzbe: Republika Slovenija

Datum registracije: 24. 10. 1996

Znesek osnovnega kapitala: 364.809.523,15 EUR

Dejavnost druzbe: 65.300 Dejavnost pokojninskih skladov

Stevilo zaposlenih: 58 (na dan 31. 12. 2012)

Telefon: 01 474 67 00

Brezplacna linija: 080 13 36

Elektronski naslov: info.kad@kapitalska-druzba.si

Spletna stran: www.kapitalska-druzba.si

1.1.2 Lastni$ka sestava in podatki o kapitalu
Na dan 31. 12. 2012 je edini delnicar Kapitalske druzbe, d. d., Republika Slovenija.

Osnovni kapital druzbe v viSini 364.809.523,15 evra je razdeljen na 874.235 navadnih imenskih kosovnih del-

nic. Vsaka kosovna delnica ima enak deleZ in pripadajo¢ znesek v osnovnem kapitalu. Edini delnicar Kapitalske
druzbe, d. d., je Republika Slovenija. '

1.1.3 Dejavnosti druzbe

Osnovna dejavnost Kapitalske druzbe, d. d., je zagotavljanje dodatnih sredstev za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje z upravljanjem lastnega premozenja ter upravljanje Sklada obveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja. Kapitalska druzba, d. d., opravlja tudi druge dejavnosti, povezane z upravljanjem premozenja, in
storitve, povezane s podporo upravljanju premoZenja.

Dejavnosti Kapitalske druzbe, d. d., so dolo¢ene z zakonom in statutom druzbe. Po statutu Kapitalska druzba,
d. d., skladno z namenom, opravlja naslednje dejavnosti:

58.110 Izdajanje knjig

58.120 Izdajanje imenikov in adresarjev

58.130 Izdajanje ¢asopisov

58.140 Izdajanje revij in druge periodike

58.190 Drugo zaloznitvo

58.290 Drugo izdajanje programja

59.200 Snemanije in izdajanje zvocnih zapisov in muzikalij

62.010 RacunalniSko programiranje

62.020 Svetovanje o racunalni$kih napravah in programih

62.030 Upravljanje raéunalniskih naprav in sistemov

62.090 Druge z informacijsko tehnologijo in raunalniSkimi storitvami povezane dejavnosti
63.110 Obdelava podatkov in s tem povezane dejavnosti

63.120 Obratovanje spletnih portalov

64.200 Dejavnost holdingov

64.300 Dejavnost skrbniskih in drugih skladov ter podobnih finanénih subjektov

TV Cetrtem odstavku 243. ¢lena ZPIZ-1 je bilo doloceno, da je edini ustanovitelj Kapitalske druzbe, d. d., Republika Slovenija. ZPIZ-1 je z 31. 12. 2012 prenehal veljati,
poleg tega je 28. 12. 2012 zacel veljati Zakon o Slovenskem drzavnem holdingu (v nadaljevanju: ZSDH), ki v prvem odstavku 27. ¢lena doloca, da je edini delnicar
Kapitalske druzbe, d. d., Slovenski drzavni holding, d. d. (v nadaljevanju: SDH, d. d.). Skladno z 31. ¢lenom prehodnih in koncnih dolocb ZSDH bo SDH, d. d., nastal s
preoblikovanjem Slovenske odskodninske druzbe, d. d. Z dnem preoblikovanja Slovenske odskodninske druzbe, d. d., v SDH, d. d., se na podlagi 34. ¢lena ZSDH s
kapitalsko nalozbo, ki jo ima Republika Slovenija v Kapitalski druzbi, d. d., kot stvarnim vlozkom poveca osnovni kapital SDH, d. d.



64.990 Drugje nerazvrScene dejavnosti finanCnih storitev, razen zavarovalniStva in dejavnosti pokojninskih
skladov

65.300 Dejavnost pokojninskih skladov

66.210 Vrednotenje tveganja in Skode

66.290 Druge pomozne dejavnosti za zavarovalnistvo in pokojninske sklade
68.100 Trgovanije z lastnimi nepremicninami

68.200 Oddajanje in obratovanje lastnih ali najetih nepremicnin

69.200 Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, davéno svetovanje
(razen revizijskih dejavnosti)

70.100 Dejavnost uprav podjetij

70.220 Drugo podjetniSko in poslovno svetovanje

73.200 Raziskovanije trga in javnega mnenja

85.590 Drugje nerazvr§¢eno izobrazevanije, izpopolnjevanje in usposabljanje
85.600 Pomozne dejavnosti za izobraZevanje

1.1.4 Organi druzbe
Uprava
Kapitalsko druzbo, d. d., je v letu 2012 vodila uprava v sestavi:

e Bachtiar Djalil, predsednik uprave, in
© mag. Anja Strojin Stampar, ¢lanica uprave.

Clane uprave na podlagi javnega razpisa imenuje nadzorni svet. Od ¢lanov uprave je en ¢lan imenovan za pred-
sednika uprave. Mandat ¢lanov uprave traja pet let in so lahko ponovno imenovani. Uprava ali njen posamezni
¢lan je lahko predéasno odpoklican le zaradi razlogov iz drugega odstavka 268. ¢lena ZGD-1. KrSitev statuta
Kapitalske druzbe, d. d., ki ima naravo hujSe krSitve obveznosti, je lahko krivdni razlog odpoklica.

Uprava Kapitalske druzbe, d. d., nima pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.
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Nadzorni svet

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., je od 1. 1. 2012 do 24. 12. 2012 deloval v naslednji sestavi:

® Roman Dobnikar, predsednik,

e Aldo Ternovec, namestnik predsednika,
® Branko Tomazic,

® mag. Klemen Ferjancic,

® Ana Bilbija in

® mag. Ladislav RoZic.

SkupsS€ina Kapitalske druzbe, d. d., je 24. 12. 2012 na predlog Vlade Republike Slovenije skladno s prvo alingjo
petega odstavka 2. lena ZPKDPIZ razreSila naslednje Clane nadzornega sveta: Romana Dobnikarja, Branka
Tomazi¢a in mag. Klemna Ferjancica, ter z dnem 25. 12. 2012 imenovala nove ¢lane nadzornega sveta, in
sicer so bili z navedenim dnem za Stiriletni mandat imenovani Jani Kavticnik, Luka Jurkovi¢ in Joze Jurkovic.

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., je od 25. 12. 2012 do 31. 12. 2012 deloval v naslednji sestavi:

o Jani Kavticnik, predsednik
Aldo Ternovec, namestnik predsednika,

e Joze Jurkovic,

Luka Jurkovic,

Ana Bilbija in

® mag. Ladislav RoZiC.

Skladno s petim odstavkom 2. €lena ZPKDPIZ, ki je veljal do uveljavitve ZSDH, je nadzorni svet druzbe Sestclan-
ski. Trije ¢lani nadzornega sveta so imenovani na predlog Vlade Republike Slovenije, dva ¢lana na predlog zvez
oziroma organizacij upokojencev na ravni drzave in en ¢lan na predlog sindikalnih zvez oziroma konfederacij,
reprezentativnih za obmogje drzave. 2 Ce posamezna interesna skupina ne oblikuje predloga za imenovanje
¢lanov nadzornega sveta na nacin, kot je opredeljen v nadaljevanju, odlo¢a o imenovanju manjkajoc¢ih ¢lanov
nadzornega sveta skup$¢ina druzbe po lastni presoji. Predlog kandidatov predstavnikov Vlade Republike Slo-

2 ZSDH je z ureditvijo v ¢etrtem odstavku 27. ¢lena ohranil $estclanski nadzorni svet. Trije ¢lani nadzornega sveta so imenovani na predlog SDH, dva ¢lana na predlog
zvez oziroma organizacij upokojencev na ravni drzave in en ¢lan na predlog sindikalnih zvez oziroma konfederacij, reprezentativnih za obmocje drzave.
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venije oblikuje Vlada Republike Slovenije in o izbiri obvesti nadzorni svet. Predlog kandidatov predstavnikov
upokojencev oblikujejo zveze oziroma organizacije upokojencev na ravni drzave in o izbiri obvestijo nadzorni
svet. Predlog kandidata predstavnika sindikatov izvolijo predstavniki (elektorji) reprezentativnih zvez oziroma
konfederacij na drzavni ravni in o izbiri obvestijo nadzorni svet. Vsaka reprezentativna zveza oziroma konfe-
deracija ima toliko predstavnikov, kolikor je v njej zdruZenih reprezentativnih sindikatov. Poleg predstavnikov
iz prejSnjega stavka izvoli zveza oziroma konfederacija Se po enega predstavnika na vsakih 10 tiso€ ¢lanov.
Mandat ¢lanov nadzornega sveta traja Stiri leta in so lahko ponovno imenovani.

Skupséina

Pravice edinega delni¢arja Kapitalske druzbe, d. d., ki je Republika Slovenija, je skladno z ZUKN izvajala Agen-
cija za upravljanje kapitalskih nalozb Republike Slovenije (v nadaljevanju: AUKN). Z uveljavitvijo ZSDH in pre-
nehanjem veljavnosti ZUKN je AUKN prenehala obstajati, izvajanje pravic edinega delni¢arja pa je prevzela
Slovenska odSkodninska druzba, d. d. 3

1.1.5 Poslovanje Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2012 in poslovna usmeritev v letu 2013

Z uveljavitvijo ZPKDPIZ je obveznost Kapitalske druzbe, d. d., glede zagotavljanja dodatnih financnih sredstev
za prvi pokojninski steber jasno dolocena. Skladno s tem mora Kapitalska druzba, d. d., letno zagotavljati 50
milijonov evrov za pokojninsko blagajno pri Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije (v na-
daljevanju: ZPIZ), osnova za izplacilo so donosi, ustvarjeni iz upravljanja premoZenja druzbe. 4 Od leta 1999 do
2012 je Kapitalska druzba, d. d., v pokojninsko blagajno skupaj vplacala 595 milijonov evrov.

Uspesno poslovanje pokojninskega sklada SODPZ v upravljanju Kapitalske druzbe, d. d., je rezultat u€inkovite-
ga upravljanja, saj je SODPZ v letu 2012 dosegel letno donosnost v visini 7,75 %.

V letu 2012 so se nadaljevale dejavnosti za vzpostavitev Kritnega sklada SODPZ (v nadaljevanju: KS SODPZ).
Projektna skupina, ki se ukvarja z ustanovitvijo KS SODPZ, se je ukvarjala s pravnimi podlagami in temeljnimi
delovnimi procesi, potrebnimi za delovanje KS SODPZ, ter delovala pri vzpostavitvi sistema izmenjave podatkov
z ZPIZ in Zavodom za zdravstveno zavarovanje Slovenije (ZZZS).

3Z dnem, ko bo nastal Slovenski drzavni holding, d. d., bo ta postal edini delni¢ar Kapitalske druzbe, d. d., naloge skup$cine pa bo izvajala uprava SDH, d. d.

# Navedena dolocba ZPKDPIZ je z uveljavitvijo ZSDH prenehala veljati, vendar vsebinsko enako dolocilo vsebuje tudi ZSDH, ki Kapitalski druzbi, d. d., prav tako nalaga
obveznost nakazila 50 milijonov evrov za pokojninsko blagajno pri ZPIZ, poleg tega pa Se obveznost zagotavljanja dodatnih sredstev, ki jih bo Kapitalska druzba, d. d.,
prejela od SDH iz naslova nakazila 10 % kupnine, ki jo SDH dobi od prodaje svojih kapitalskih nalozb, v klasifikaciji opredeljenih kot premoZenje SDH.

Kapitalska druzba, d. d., bo v letu 2013 Se naprej upravljala in maksimizirala svoje premozenje z namenom
zagotavljanja dodatnih sredstev za ZPIZ, nadaljevala ucinkovito upravljanje SODPZ, oblikovala pa bo tudi KS
SODPZ.

Prizadevali si bomo povecevati kakovost storitev in dodatno obveScati zavarovance, s Gimer Zelimo izboljSati
zadovoljstvo zavarovancev in delodajalcev ter prispevati h krepitvi ugleda Kapitalske druzbe, d. d.

1.2 Prikaz razvoja SODPZ ter izid njegovega poslovanja in finanénega polozaja
1.2.1 Prikaz razvoja SODPZ

Skladno z ZPIZ-1 je izvajalec obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja SODPZ, ki je oblikovan kot
vzajemni pokojninski sklad. SODPZ obsega premoZenije, ki je financirano s sredstvi, zbranimi z vplacili pri-
spevkov za obvezno dodatno pokojninsko zavarovanije s strani delodajalcev, in namenjeno izkljuéno pokrivanju
obveznosti do zavarovancev. SODPZ v svojem imenu in za ratun zavarovancev upravlja Kapitalska druzba, d. d.,
lo¢eno od drugega premoZenja. Na podlagi zakona je Kapitalska druzba, d. d., pooblaS¢ena tudi za izplacevanje
poklicnih pokojnin in znizanih poklicnih pokojnin.

Kapitalska druzba, d. d., je skladno z dolo¢bami ZPIZ-1 in s podrobnejSimi navodili MDDSZ pripravila Pokojnin-
ski nacrt za obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje (v nadaljevanju: pokojninski nacrt), ki ga je aktuarsko
potrdil AZN z Odlocbo §t. 30200-251-1/00 z dne 27. 12. 2000, odobril pa minister za delo, druzino in socialne
zadeve z Odlocbo $t. 106-033/00-002 z dne 27. 12. 2000. Zavarovalno-tehniéne podlage so bile pripravljene
ob upostevanju zakonskih predpisov in pokojninskega nacrta ter so osnova za izvajanje obveznega dodatnega
pokojninskega zavarovanja.

Prve spremembe pokojninskega nacrta so bile sprejete 27. 6. 2002, ko so se znizali vstopni stroski, dodatne
spremembe pa Se 22. 2. 2006, ko so se dodatno znizali vstopni stroSki in je bil pokojninski nacrt usklajen s
pozneje sprejetimi predpisi, ki vplivajo na poslovanje SODPZ, ter 9. 11. 2006 zaradi uvedbe evra.

S 1.6.2010 so hile uvedene spremembe pokojninskega nacrta zaradi uvedbe enotne prispevne stopnje (10,55
%), zniZanja stroSkov provizije za upravljanje z 1,5 na 1,2 % (zniZanje za 25 %) ter uskladitve s Sklepom o izra-



cunavanju donosnosti, Ciste vrednosti sredstev, vrednosti enot premoZzenja vzajemnega pokojninskega sklada
in nadinu dolocitve datuma konverzije (Uradni list RS, §t. 82/09), ki se nana$a na izraGunavanje donosnosti,
Ciste vrednosti sredstev, vrednosti enot premoZenja vzajemnega pokojninskega sklada in nacin doloGitve da-
tuma konverzije.

Zadnje spremembe in dopolnitve pokojninskega nacrta so bile sprejete 21. 6. 2011 in se uporabljajo od 1. 8.
2011. Sprejet pokojninski nacrt natancneje opredeljuje postopek za izmenjavo podatkov za pridobitev pravice
do poklicne pokojnine z Zavodom za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije, opredeljuje delovanje
kritnega sklada in nac€in izplaCevanja poklicnih pokojnin ter uvaja moznost pripisa dela vsakoletnega dobicka,
ustvarjenega z upravljanjem kritnega sklada. Na podlagi priporocila AZN so bile spremenjene tudi tablice smr-
tnosti, ki se upostevajo pri dolocitvi odmere pokojnine tako, da se pri dolo¢anju poklicnih pokojnin uporabljajo
enotne tablice smrinosti.

V letu 2012 so potekale Stevilne aktivnosti za ustanovitev KS SODPZ, ki je namenjen izplacevanju poklicnih po-
kojnin. Projekt vzpostavitve KS SODPZ je potekal v okviru zastavljenega terminskega nacrta. Tako so zakljucene
aktivnosti, ki so bile usmerjene na pripravo manjkajocih pravnih podlag, potrebnih za nemoteno izvedbo po-
stopka odmere in izplacila poklicne pokojnine. Opredeljeni so temeljni delovni procesi KS SODPZ, potekale pa
so tudi priprave za informacijsko podporo prenosa zavarovanca v KS SODPZ in izplacevanje poklicnih pokojnin.

Vzpostavljen je sistem posredovanja in izmenjave podatkov z Zavodom za pokojninsko in invalidsko zavarovanje
Slovenije za potrebe poklicnega zavarovanja. Z Zavodom za zdravstveno zavarovanje Slovenije je razreSeno
vpra$anje prispevne stopnje za zdravstveno zavarovanje poklicnih upokojencev, poleg tega sta definirana osnova
za obracun prispevka in zavezanec za placilo prispevka za zdravstveno zavarovanje. Dosezena je tudi pravna
podlaga, ki Kapitalski druzbi, d. d., omogoca vpogled v centralni register prebivalstva (CRP) za poklicne upokojen-
ce. Potekalo je tudi dogovarjanje z Davéno upravo Republike Slovenije glede obdavcitve poklicnih upokojencev.

1.2.2 Izid poslovanja SODPZ in njegov finan¢ni polozaj
Sklad SODPZ se v zadnjih letih uvrS¢a med najdonosnejSe slovenske vzajemne pokojninske sklade.

Donosnost SODPZ je v letu 2012 na letni ravni (12-mese¢na donosnost) znasala 7,75 %. Sklad se je po letni
donosnosti uvrstil na drugo mesto med slovenskimi vzajemnimi pokojninskimi skladi.

Letno porocilo SODPZ

Vletu 2011 je 12-mesecna donosnost SODPZ znaSala 0,47 %. Sklad je v letu 2011 kljub zahtevnim razmeram
edini slovenski vzajemni pokojninski sklad, ki je dosegel pozitivno donosnost in se po dosezeni donosnosti
uvrstil na prvo mesto med vzajemnimi pokojninskimi skladi.

V zadnjih treh letih, od decembra 2009 do decembra 2012, je SODPZ dosegel 12,71-odstotno donosnost
(3-letna donosnost, v obdobju od decembra 2008 do decembra 2011, je znaSala 12,58 %). Ponosni smo, da
je bil SODPZ v letu 2012 najuspesnejsi slovenski vzajemni pokojninski sklad tudi glede na dosezeno 3-letno
donosnost.

Tabela 1: Primerjava 12-mesecne in 36-mesecne donosnosti slovenskih vzajemnih pokojninskih skladov

e Letna donos- Letna donos- 3-letna

nost 2012 nost 2011 donosnost

1 Kapitalska druzba, d. d. SODPZ 7,75 % 0,47 % 12,71 %
2 Modra zavarovalnica, d. d. KVPS 6,91 % -0,28 % 11,29 %
3 Modra zavarovalnica, d. d. ZVPSJU 9,03 % -0,15 % 12,24 %
4 Abanka, d. d. Alll 4,47 % -2,44 % 5,07 %
5 Banka Koper, d. d. VPS Banke Koper 4,41 % -2,34 % 3,83 %
6 Generali, d. d. Leon 2 7,41 % -1,87 % 9,37 %
7 Probanka, d. d. Delta 3,69 % -1,94 % 6,44 %

1.3 Opis bistvenih tveganj in negotovosti, ki jim je SODPZ izpostavljen

UCinkovito upravljanje tveganj je v sedanjih hitro spreminjajoCih se trznih razmerah zelo pomembno. Najvecje
tveganje upravljavca pri upravljanju sredstev izhaja iz zakonske dolocbe o zagotavljanju minimalne zajam-
¢ene donosnosti, doloene z ZPIZ-1 in Pokojninskim nacrtom za obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje.
Upravljavec premozenja oblikuje dolgorocne rezervacije, ¢e ugotovi, da zajaméena vrednost sredstev preseze
dejansko vrednost sredstev posameznega zavarovanca, in sicer v visini ugotovljenega primanjkljaja, to je vsote
razlik med zajam€enimi sredstvi zavarovanca in dejansko vrednostjo njegovih sredstev. Navedena doloCha
povzroGa nastanek nalozbenega tveganja. Postopki za ugotavljanje, merjenje in obvladovanje tveganj, poveza-
nih z nalozbami sklada, so opredeljeni v sprejetem Nacrtu za obvladovanje tveganj sklada SODPZ.
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Glede na strukturo sredstev je sklad v veliki meri izpostavljen trznim tveganjem, in sicer tveganju spremembe
cen vrednostnih papirjev, obrestnemu in valutnemu tveganju. Tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev
se obvladuje s ¢im vecjo razprsitvijo nalozb, s katero se odpravi ve¢ina nesistemati¢nega tveganja. Upravlja-
vec se pri nalozbah osredoto¢a na panozno in regijsko razprsitev nalozb. Spremljanje in merjenje tveganj se
izvaja na tedenski ravni z izraunom tvegane vrednosti (V@R), v katerem se uporablja metoda izrauna Monte
Carlo, in sicer na ravni celotnega portfelja ter tudi lo€eno za lastniske in dolzniSke vrednostne papirje. Prav
tako se za lastniSke vrednostne papirje kot mera sistemati¢nega tveganja izraGunava kazalnik beta. Obrestno
tveganije sklada je povezano z naloZzbami sklada v vrednostne papirje, ki se odzivajo na spremembo ravni trznih
obrestnih mer. V to skupino spadajo nalozbe, katerih prihodki so vezani na spremenljivo obrestno mero, in tisti
dolzniSki instrumenti, katerih obrestni prihodki so sicer vezani na fiksno obrestno mero, a se njihova trzna
vrednost spremeni ob spremembi ravni trznih obrestnih mer. Valutnemu tveganju je sklad manj izpostavljen,
saj je glavnina nalozb nominirana v evrih.

Sklad je izpostavljen tudi kreditnemu in likvidnostnemu tveganju. Kreditno tveganje se nana$a na dolzniSke
nalozbe (financne nalozbe v obveznice, komercialne zapise, depozite, dana posojila, potrdila o vlogi) in pred-
stavlja moznost, da bodo nalozbe le delno poplaane oziroma sploh ne bodo poplacane. Sklad ima dolocene
postopke, s katerimi spremlja kreditno izpostavljenost do finan¢nih ustanov, v katerih instrumente nalaga svoje
premozenje. Kreditno tveganje se obvladuje tudi s panozno razprsitvijo nalozb in sprotnim spremljanjem po-
slovanja druzb. V okviru internih aktov druzbe se boniteta poslovnih partnerjev dolo¢a z lastnim modelom ter z
upostevanjem bonitetnih ocen agencij Standard&Poor's, Fitch in Moody's. Za nalozbe v depozite, zadolZnice in
potrdila o vlogi je upravljavec razvil interni model za dologitev limitov tovrstnih nalozb v posameznih bankah.

Likvidnostno tveganje predstavlja tveganje likvidnosti kapitalskega trga ali nalozbe in se zmanjSuje tako, da se
premozenje pretezno vlaga le v bolj likvidne vrednostne papirje. Nalozbene predloge na tedenski ravni spreje-
ma nalozbeni odbor v prisotnosti ¢lanov uprave.

Pomemben sklop tveganj so tudi operativna tveganja (tveganja neposredne ali posredne izgube zaradi neu-
streznih ali neuspesnih notranjih postopkov, ljudi in sistemov ali zunanjih dogodkov). Operativno tveganje se
obvladuje s sistemom pooblastil, notranjih kontrol, opredelitve poslovnih procesov in ustrezne usposobljenosti
zaposlenih.

2 PODATKI IN POJASNILA 0 POSLOVANJU SODPZ

2.1 Stevilo élanov SODPZ, Stevilo novih élanov, sestava élanstva po starosti
in spolu

Evidenca zavarovancev SODPZ je bila ob ustanovitvi sklada pripravljena na podlagi podatkov, prejetih od ZPIZ
in delodajalcev. V obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje so se po zakonu morali vkljuéiti zavarovanci, ki so
imeli 31. 12. 2000 manj kot 25 let (moSki) oziroma 23 let (zenske) pokojninske dobe in so 1. 1. 2001 delali na
delovnih mestih, kjer se je Stela zavarovalna doba s poveCanjem. Tisti zavarovanci, ki so 1. 1. 2001 delali na
delovnih mestih, kjer se je Stela zavarovalna doba s povecanjem, in so imeli na ta dan najmanj 25 let (mos$ki)
oziroma 23 let (zenske) pokojninske dobe, imajo Se naprej pravico do Stetja zavarovalne dobe s povecanjem.

Slika 1: Stevilo zavarovancev med letoma 2001 in 2012
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Leta 2012 se je Stevilo zavarovancev SODPZ povecalo za 789, tako da je imel sklad 31. 12. 2012 skupaj 44.466
zavarovancev. Za ¢lana vzajemnega pokojninskega sklada se Steje vsak zavarovanec do rednega ali izrednega
prenehanja ¢lanstva v skladu, in sicer ne glede na to, ali e dela na delovnem mestu, za katero velja obvezna
vkljucitev v obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje.

Sestava Clanstva po starosti in spolu zavarovancev SODPZ ob koncu leta 2012 je prikazana v tabeli 2.

Tabela 2: Pregled zavarovancev SODPZ po spolu in starosti po stanju na dan 31. 12. 2012

. Skupno St. St. enot St. St. enot
Starost Skupno §t. " o o
: §t.enot  zavarovancev  premoZenja—  zavarovancev  premozenja—
(v letih) zavarovancev o o o > .
premozenja — moSki moSki — Zenske zenske
0d 11 do 20 140 215.873 136 212.194 4 3.679
0d 21 do 30 7.433 49.658.109 6.536 43.820.711 897 5.837.398
0d 31 do 40 16.040  218.417.059 13.871 195.836.609 2.169 22.580.450
0d 41 do 50 16.157  296.095.719 14.053  274.588.871 2.104 21.506.848
0d 51 do 60 4.280 62.258.970 3.862 57.363.422 418 4.895.548
0d 61 do 70 166 1.421.973 159 1.383.143 7 38.830
0d 71 do 80 2 2.203 2 2.203
NN 248 7.737.954
Skupaj 44.466  635.807.859 38619  573.207.153 5.599 54.862.752

Opomba: NN so zavarovanci, ki jim na podlagi enotne mati¢ne Stevilke ni bilo mogoce izracunati starosti ali dolociti spola.

2.2 Stevilo rednih in izrednih prenehanj élanstva SODPZ ter izplaéila odku-
pnih vrednosti

Obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje redno preneha, ko zavarovanec uveljavi pravico do poklicne oziro-
ma znizane poklicne pokojnine. V letu 2012 nihée izmed zavarovancev ni uveljavil te pravice.
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Obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje izredno preneha takrat, kadar je zavarovancu izplatana odkupna
vrednost enot premozZenja pred uveljavitvijo pravice do poklicne oziroma zniZane poklicne pokojnine. Izredno
prenehanje nastopi v naslednjih primerih: starostna upokojitev, invalidska upokojitev ali smrt zavarovanca.

V tabeli 3 so prikazani podatki o izplagilih odkupne vrednosti zaradi izrednega prenehanja obveznega doda-
tnega pokojninskega zavarovanja v letu 2012. Leta 2012 je hilo 198 izplacil odkupnih vrednosti, in sicer v 27
primerih zaradi smrti zavarovanca, v 133 primerih zaradi starostne upokojitve in 38 primerih zaradi invalidske
upokojitve.

Tabela 3: Izplacilo odkupne vrednosti zaradi izrednega prenehanja ¢lanstva

Izplacilo odkupne vrednosti 2012

Stevilo zavarovancev 198
Stevilo enot premoZenja ob izplagilu 2.547.267
Odkupna vrednost sredstev (v 000 EUR) 1.827
Zajaméena vrednost sredstev (v 000 EUR) 1.794
Izstopni stroski (v 000 EUR) 18

2.3 Placilo prispevka za obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje

V SODPZ delodajalci vplacujejo prispevek zato, da bi se zavarovancem ob izpolnitvi pogojev, dolocenih s po-
kojninskim nacrtom, zagotovile pravice iz obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki se izplacujejo
v obliki poklicne pokojnine in znizane poklicne pokojnine. Delodajalci obracunavajo prispevek na bruto placo
zavarovanca oziroma nadomestilo bruto place. Postopek pla€ila je enak kot za vse prispevke od plac: to pome-
ni, da obstaja zamik med obdobjem obracuna, za katerega se zavarovancu prizna dodana doba, in denarnim
tokom.

V tabeli 4 so prikazana placila delodajalcev v letu 2012, in sicer konvertirani prispevki (to so prispevki, ki so
bili preracunani v ustrezno Stevilo enot premoZenja ob konverziji). Konvertirani prispevek, zmanj$an za vstopne
stroSke, je Cisti prispevek.
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Tabela 4: Vrednost vplacanih premij

v 000 EUR
Bruto konvertirani prispevek 60.319
Vstopni stroski 2.232
Cisti (neto) prispevek 58.087

2.4 Mirovanje placila prispevka

Mirovanje placila prispevka je mogoce uveljaviti v ve¢ primerih. Ob prekinitvi delovnega razmerja ali prerazpo-
reditvi zavarovanca na drugo delovno mesto, za katero ne velja obvezna vkljucitev v obvezno dodatno pokojnin-
sko zavarovanje, delodajalec sporoCi spremembo in obveznost placevanja prispevka se prekine.

Delodajalec ni dolzen plagevati prispevkov za obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje za obdobje, ko se
zavarovancu skladno s predpisi 0 pokojninskem in invalidskem zavarovanju, predpisi o zdravstvenem zavaro-
vanju ali s predpisi o starSevskem varstvu nadomestilo place izplacuje v breme pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, zdravstvenega zavarovanja oziroma zavarovanja za starSevsko varstvo. V teh primerih se na pod-
lagi pisnega obvestila delodajalca prav tako vzpostavi mirovanje placila prispevka.

Pri nekaterih poklicih oziroma delovnih mestih se pravica do Stetja zavarovalne dobe s pove€anjem oziroma
pravica do obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja prizna samo, ¢e so izpolnjena predpisana me-
rila. Ugotavljanje izpolnjevanja teh meril je v pristojnosti delodajalca. Ce je delodajalec vsak mesec plageval
prispevke za obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje za zavarovanca, ki v obdobju koledarskega leta ni
izpolnil predpisanih meril, lahko ob soglasju zavarovanca zahteva vracilo placanega prispevka in zanj vzpostavi
mirovanje pravic.

Na 31. 12. 2012 je Stevilo zavarovancev, pri katerih je uveljavljen status mirovanja placila prispevka, 15.261.

2.5 Provizija upravljavca SODPZ, vstopni in izstopni stroski ter drugi stroski
SO0DPZ

Na podlagi pokojninskega nacrta je Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavec SODPZ upravitena do vstopnih
stroSkov, ki so obracunani ob vplacilih prispevka delodajalcev, izstopnih stroskov, ki se obracunajo ob izplacilih
odkupne vrednosti zavarovancem, in letne provizije za upravljanje, ki se placa iz sredstev sklada. Prihodki od
upravljanja SODPZ so v letu 2012 dosegli 7.338 tiso¢ evrov, od tega je provizija od upravljanja obsegala 5.094
tiso€ evrov, vstopni stroSki 2.226 tiso¢ evrov in izstopni stroski 18 tiso¢ evrov. V letu 2012 je bil veljavni odsto-
tek vstopnih stroSkov 3,70 %. V letu 2012 je znaSala letna provizija za upravljanje sklada 1,2 %, izstopni stroski
pa 1 %. StroSki provizije za opravljanje skrbniskih storitev, ki jih za SODPZ opravlja skrbnik, in drugi stro$ki, ki
nastanejo v zvezi z upravljanjem sklada, bremenijo upravljavca.

Tabela 5: Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja SODPZ v letu 2012

v 000 EUR
Upravljavska provizija 5.094
Vstopni stroski 2.226
Izstopni stroSki 18
Skupaj 7.338




2.6 Rezultat poslovanja s sredstvi ¢lanov SODPZ, doseganije dejanskega in
zajaméenega donosa v poslovnem letu ter obseg vplacil

Tabela 6 prikazuje razlike med Cisto in zajaméeno vrednostjo sredstev SODPZ po posameznih mesecih ter

povprecno letno Cisto vrednost sredstev in sredstva SODPZ.

mesecih.
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Tabela 7 prikazuje vrednost enote premozenja (VEP) ter dejansko in zajaméeno donosnost po posameznih

Tabela 7: Gibanje vrednosti enote premozenja (VEP) ter dejanske in zajaméene donosnosti v letu 2012

VEP (v EUR) Dejanska donosnost (v %)  Zajaméena donosnost (v %)
Tabela 6: Razlike med €isto vrednostjo sredstev in zajaméeno vrednostjo sredstev SODPZ po posameznih Januar 0,6941 1,51 % 0,19 %
mesecih ter povprecna letna Cista vrednost sredstev in sredstva SODPZ Februar 0,7031 1,30 % 0,19 %
v 000 EUR Marec 0,7073 0,60 % 0,19 %
q v i 0 0,
Mesec Cista vrednost sredstev AL \;:232::; Presezek sredstev ;ZII g;gjﬁ 21; 02 212 ;:
Januar 391.454 392.172 =117 Junij 0,7071 0,01 % 0,19 %
Februar 401.241 397.620 3.622 Julij 0,7127 0,79 % 0,19 %
Marec 408.406 403.074 5.332 Avgust 0,7138 0,15 % 0,19 %
April 413.625 408.550 5.075 September 0,7206 0,95 % 0,19 %
Maj 417.690 414.140 3.550 Oktober 0,7284 1,08 % 0,19 %
Junij 422.661 419.785 2.876 November 0,7329 0,62 % 0,19 %
Julij 430.673 425.328 5.345 December 0,7368 0,53 % 0,19 %
Avgust 435.880 430.685 5.195
] palii HIEES gets Gibanje dejanske in zajaméene donosnosti ter Giste in zajaméene vrednosti sredstev SODPZ v letu 2012 pri-
Oktober 454.073 441.352 12.721 kazuje slika 2.
November 461.450 446.956 14.494
December 468.485 452.388 16.097
Letno povprecje 429.186

Sredstva VPS 469.707
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Slika 2: Dejanska in zajamcena donosnost ter ista vrednost sredstev in zajaméena vrednost sredstev
SODPZ v letu 2012
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V tabeli 8 sta prikazani nominalna dejanska in zajam¢ena donosnost v letu 2012.

Tabela 8: Donosnost SODPZ v letu 2012

Donosnost v obdobju 2012

Dejanska donosnost 7,75 %

Zajam¢ena donosnost 2,30 %

Dejanska donosnost SODPZ je v letu 2012 znaSala 7,75 %, zajamCena donosnost v istem obdobju pa je bila
2,30 %. Od zacetka poslovanja SODPZ do konca leta 2012 je kumulativna dejanska donosnost dosegla nomi-
nalno 76,56 %, kumulativna zajaméena donosnost pa 56,69 %.

2.7 Vplacila upravljavca zaradi nedoseganja zajaméenega donosa oziroma
rezervacije za nedoseganje zajaméenega donosa, ki jih je upravljavec obli-
koval v breme lastnega kapitala

Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavec SODPZ na dan 31. 12. 2012 na podlagi 322. ¢lena ZPIZ-1, ki v tre-
tjem odstavku uvaja obveznost oblikovanja rezervacij upravljavca, ¢e dejanska Gista vrednost sredstev sklada
ne dosega zajamCene vrednosti sredstev sklada, ter na podlagi 39. ¢lena pokojninskega nacrta SODPZ, ki
predvideva doplacilo upravljavca, e odkupna vrednost enot premozenja ne dosega zajaméene vrednosti ¢lana
sklada v viSini nastale razlike, oblikovala rezervacije za nedoseganje zajam¢ene vrednosti sredstev sklada v
visini 22 tiso€ evrov.

2.8 Makroekonomski okvir poslovanja

2.8.1 Inflacija

Letna stopnja rasti cen Zivljenjskih potrebS¢in je v letu 2012 znaSala 2,7 %. V letu 2011 je bila inflacija nizja,
in sicer 2-odstotna.

V letu 2012 so se cene najbolj poviSale v naslednjih skupinah: alkoholne pijace in tobak (za 9,4 %), gostinske
in nastanitvene storitve (za 9,3 %) ter hrana, brezalkoholne pijace in izobraZevanje (za 4,7 %).



Slika 3: Gibanje mesecne in letne stopnje rasti cen zivljenjskih potrebsc¢in v letu 2012 (v %)
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2.8.2 Bruto domaci proizvod

V Cetrtem Cetrtletju leta 2012 se je bruto domaci proizvod (BDP) v primerjavi s Getrtim Getrtletiem leta 2011 re-
alno zmanj$al za 3,0 %. V primerjavi s tretjim Cetrtletjem leta 2012 se je gospodarska aktivnost, popravljena za
vpliv sezone in Stevila delovnih dni, zmanjSala za 1,0 %. BDP se tako zmanjSuje Ze nekaj zaporednih Cetrtletij,
kar pomeni, da je slovensko gospodarstvo v recesiji (Ge jo opredelimo kot dve zaporedni Getrtletji zmanjSevanja
gospodarske aktivnosti).

V letu 2012 se je BDP po prvi oceni realno zmanjSal za 2,3 %. V tekocih cenah je njegova vrednost znasala
35.466 milijonov evrov, kar je nominalno 2 % manj kot v letu 2011.
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Slika 4: Gibanje medletnih realnih stopenj rasti BDP po cetrtletjih v letu 2012 (v %)
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Vir: Statisticni urad Republike Slovenije

2.8.3 Zaposlenost in place

Stevilo aktivnih prebivalcev je decembra 2012 po podatkih Statistiénega urada Republike Slovenije znasalo
911 tiso¢. Delovno aktivnih je bilo 793 tisog, kar je 3 % manj kot konec decembra 2011. Stevilo registriranih
brezposelnih oseb je konec decembra 2012 znaSalo 118 tiso€ in je bilo za 4,7 % vecje od Stevila registriranih
brezposelnih oseb pred letom dni. Stopnja registrirane brezposelnosti je v zadnjem Cetrtletju leta 2012 dosegla
12,4 %, medtem ko je v zadnjem Cetrtletju leta 2011 ta stopnja znaSala 12,0 %.

Povprecna mesecna neto placa v letu 2012 je znaSala 991,44 evra in se je glede na leto 2011 realno znizala za
2,1 %. Povpreéna mesecna neto placa za mesec december 2012 je znaSala 1.000,21 evra.

Povpreéna mesecna bruto placa v letu 2012 je znaSala 1.525,47 evra in se je v primerjavi z letom prej realno
znizala za 2,4 %.
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2.8.4 Trg denarja

Obrestne mere

Referentna medbancéna obrestna mera na evrskem obmocju, Sestmesecni EURIBOR, je leto 2012 zacela pri
vrednosti 1,617 % in je skozi celo leto drsela navzdol ter leto konéala pri vrednosti 0,32 %. Pomemben vpliv na
gibanje medbancnih obrestnih mer je imela ECB, ki je v letu 2012 referencno obrestno mero spremenila enkrat.

ECB je julija obrestno mero znizala. Referencna obrestna mera ECB je tako leto zakljucila pri vrednosti 0,75 %.

Donosnost do dospetja desetletne nemske drzavne obveznice je na zacetku leta 2012 znaSala 1,905 % in ob
koncu leta padla na vrednost 1,316 %. NajniZje ravni je dosegla v juliju, in sicer 1,167 %.

Slika 5: Gibanje donosnosti do dospetja desetletne nemske drzavne obveznice in Sestmesecnega EU-
RIBOR-ja v letu 2012 (v %)
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Devizni tecaj
Vrednost ameriSkega dolarja se je v primerjavi z evrom v obdobju od januarja do decembra 2012 zniZala za
dobra 2 %. Konec leta je tecaj znaSal 1,3197 ameriSkega dolarja za en evro. Povprecni letni tecaj je leta 2012

znasal 1,286 ameriSkega dolarja za evro.

Slika 6: Gibanje te¢aja ameriSkega dolarja glede na evro v letu 2012 ($/€)
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2.8.5 Trg kapitala
Trg lastniSkega kapitala
V letu 2012 so se vrednosti delniSkih indeksov, merjeno v evrih, zviSale. Tako je nemSki borzni indeks DAX leto
konéal s 25,3-odstotno rastjo. Sledila sta japonski borzni indeks Nikkei 225 in slovenski borzni indeks SBI TOP,

oba s 7,8-odstotno rastjo, merjeno v evrih. Najnizjo rast je dosegel ameriSki indeks Dow Jones, ki je, merjeno
v evrih, pridobil 5,3 %.



Slika 7: Gibanje slovenskega borznega indeksa SBI TOP in nekaterih tujih borznih indeksov v letu 2012
(indeks: 1.1.2012 = 100) v evrih
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Trg dolzniSkega kapitala
PodjetniSke in tudi drzavne obveznice so v letu 2012 dosegale visoko pozitivno donosnost. Indeks podjetniskih

obveznic (IBOXX EUR Corporates TR index) je pridobil 13,7 % in indeks drzavnih obveznic (IBOXX EUR Sovere-
igns TR index) 11,2 %.
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Slika 8: Gibanje indeksa drzavnih obveznic IBOXX EUR Sovereigns TR index in indeksa
podijetniskih obveznic IBOXX EUR Corporates TR index v letu 2012 (indeks: 1. 1. 2012 = 100)
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2.8.6 Cena nafte

Cena surove nafte WTI (West Texas Intermediate) se je v letu 2012 znizala z zacetnih 98,83 na 91,82 ameriske-
ga dolarja za (159-litrski) sod ob koncu leta. Povpre¢na cena nafte WTl je v letu 2012 znaSala 94,17 ameriSkega
dolarja, kar je malenkost manj od povprecne cene v letu 2011, ki je znaSala 95,06 ameriSkega dolarja. Zanimi-
vo je odstopanje severnomorske nafte Brent, ki je dosegala viSje vrednosti od nafte WTI. Povpre¢na cena nafte
Brent je bila v letu 2012 za 18,6 % visja od nafte WTI in je znaSala 111,69 ameriSkega dolarja.
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Slika 9: Gibanje cen surove nafte WTI in severnomorske nafte Brent v letu 2012 (v ameriSkih
dolarjih za 159-litrski sod)
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Vir: Bloomberg
2.9 Nalozbena politika SODPZ

Nalozbeno politiko sklada urejajo zakonske omejitve, pokojninski nacrt ter interni akti in merila upravljavca.
Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavec SODPZ v letu 2012 vodila naloZbeno politiko, ki je bila usmerjena v
varnost, donosnost, likvidnost ter razprSenost nalozb in dolgoroéno rast vrednosti premozenja SODPZ.

Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavec SODPZ pri upravljanju premozZenja sklada sledila cilju zagotavljati
¢im vi$jo donosnost zbranih denarnih sredstev ob sprejemljivem tveganju in izpolnjevanju zakonskih omejitev
glede strukture nalozb sklada.

Temeljna cilja upravljanja, ki sta bila potrjena s sprejetiem Strategije upravljanja SODPZ s sredstvi sklada

SODPZ, sta bila v letu 2012:

e povecati presezek dejanske vrednosti sredstev nad zajaméeno vrednostjo sredstev in hkrati maksimizirati
viSino pricakovanega presezka pri ciljni stopnji tveganja;

® doseci in prese€i povpre¢no donosnost konkurencnih pokojninskih skladov ob minimalnem tveganju.

Poleg tega je Kapitalska druzba, d. d., pri upravljanju sredstev sklada sledila tudi nekaterim drugim t. i. po-
drejenim ciljem, kot so preseganje donosnosti sestavljenega internega kriterijskega indeksa na ravni sklada,
sledenje donosnosti kriterijskega indeksa lastniSkih nalozb, zagotavljanje likvidnosti za pokrivanje obveznosti,
uravnavanje tveganja glede na trzne razmere in okoli§¢ine upravljavca.

Upravljavec je za doseganje navedenih ciljev na ravni celotnega sklada uporabljal aktivno strategijo upravljanja.
Na ravni nalozbenih razredov je uporabljal kombinacijo aktivnih in pasivnih investicijskih strategij. Pri upravlja-
nju sredstev sklada se uporablja pristop od zgoraj navzdol (t. i. »top down pristop«).

Pri vrednotenju uspeSnosti upravljanja sredstev sklada je upravljavec izvajal primerjavo s sestavljenim kriterij-
skim internim indeksom, zajam¢eno donosnostjo sklada in tudi z uspeSnostjo drugih upravljavcev vzajemnih
pokojninskih skladov.

Vrednost sredstev SODPZ je na dan 31. 12. 2012 znaSala 469.707 tiso¢ evrov in se je v primerjavi z letom 2011
zviSala za 23,06 %.

Najvecji del sredstev SODPZ obsegajo nalozbe v obveznice (49,10 %). DeleZ v tovrstna sredstva se je v letu
2012 nekoliko povecal v primerjavi s predhodnim letom. Sledijo nalozbe v posojila in depozite (25,19 %), pri
katerih se je delez v primerjavi z letom 2011 zmanjSal. Povecal se je tudi delez nalozb v investicijske kupone, ki
je po stanju na dan 31. 12. 2012 znaSal 23,51 % vseh sredstev sklada, in v denarna sredstva (0,74 %). Delez
drugih vrst nalozb se je v letu 2012 zmanj$al in je pri delnicah znaSal 1,16 %, pri potrdilih o vlogi 0,21 % in pri
drugih terjatvah 0,09 %.



Tabela 9: Struktura nalozb SODPZ po nalozbenih razredih na 31.12. 2012 in 31. 12. 2011
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Tabela 11: Seznam izdajateljev, do katerih je SODPZ po stanju na dan 31. 12. 2012 izpostavljen z ve¢
kot 5 % vrednosti sredstev

Leto 31.12.2012 31.12.2012 31.12. 2011 31.12. 2011

Razred Vrednost (v 000 EUR) Delez vVIPS (%)  Vrednost (v 000 EUR) Delez v VPS (%) lzdajatelj Vrednost (v 000 EUR) Delez v VPS (%)
Delnice 5.439 1,16 5.334 1,40 REPUBLIKA SLOVENIJA 107.213 22,83
Obveznice 230.616 49,10 182.067 47,70 DB PLATINUM ADVISORS 41.672 8,87
Potrdila o viogah 1.000 0,21 1.400 0,37 NLB, D. D. 27.412 5,84
Posojila in depoziti 118.327 25,19 117.286 30,73 Skupaj 176.297 37,53
Investicijski kuponi 110.412 23,51 72.528 19,00

Denarna sredstva 3.482 0,74 2.694 071 Pet najvejih posamicnih nalozb po stanju na dan 31. 12. 2012 je obsegalo 23,38 % sredstev sklada.

Druge terjatve 430 0,09 378 0,10

Skupaj 469.707 100,00 381.688 100,00 Tabela 12: Seznam 5 najvedjih posamiénih nalozb SODPZ po stanju na dan 31. 12. 2012

Zaradi omejenosti slovenskega finanénega trga in SirSega nabora nalozbenih moznosti je bil del sredstev skla-
da Ze od zacetka usmerjen v tujino. Del sredstev sklada je bil naloZen v vrednostne papirje, denominirane v tujin
valutah. Izpostavljenost sklada valutnemu tveganju se je v letu 2012 ponovno znizala, saj se je delez nalozb v
vrednostne papirje, denominirane v tujih valutah, zmanj$al z 9,63 na 6,99 %.

Tabela 10: Struktura nalozb SODPZ po valutah na 31.12.2012 in 31. 12. 2011

Leto 31.12.2012 31.12.2012 31.12. 2011 31.12.2011
Valuta Vrednost (v 000 EUR) Delez vVPS (%)  Vrednost (v 000 EUR) Delez v VPS (%)
JPY 371 0,08 347 0,09
NOK 1.541 0,33 3.481 0,91
usD 30.913 6,58 32.935 8,63
EUR 436.882 93,01 344.924 90,37
Skupaj 469.707 100,00 381.688 100,00

Sklad je bil konec leta 2012 izpostavljen z ve¢ kot 5 % vrednosti sredstev do Republike Slovenije in §e dvema
drugima izdajateljema. Tovrstna skupna izpostavljenost je znaSala 37,53 % in se je v primerjavi s predhodnim
letom zniZala za 6,80 odstotne toCke.

Zap. st. Vrsta vrednostnega papirja  Nalozba Vrednost (v 000 EUR) Delez v VPS (%)
1 Investicijski kuponi XGLE GY 37.091 7,90%
2 Obveznica SLOREP 5 1/8 03/26 23.876 5,08%
3 Obveznica SLOREP 4 1/8 01/20 22.533 4,80%
4 E;;ti':j?m"' vrednostni— peygp 14.865 3,16%
5 Obveznica SLOREP 4 3/8 01/21 11.462 2,44%

Skupaj 109.827 23,38%
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3 POMEMBNI POSLOVNI DOGODKI PO KONCU POSLOVNEGA LETA

SODPZ od konca poslovnega leta do izdelave letnega porocila ni imel pomembnejsih poslovnih dogodkov, ki bi
lahko vplivali na njegove raéunovodske izkaze za leto 2012.

4 PRIGAKOVANI RAZVOJ SODPZ

Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavka Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike
Slovenije dolZna vzpostaviti KS SODPZ, ki je namenjen izplacevanju poklicnih pokojnin in zniZanih poklicnih
pokojnin na podlagi ZPIZ-1 in Pokojninskega nacrta. V okviru projekta vzpostavitve KS SODPZ je Kapitalska
druzba, d. d., vodila aktivnosti za definiranje pravnih podlag in temeljnih delovnih procesov ter za aplikativno
podporo kritnemu skladu. Pripravljeni so bili tudi postopki za izmenjavo in posredovanje podatkov z Zavodom
za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije in za sodelovanje z Zavodom za zdravstveno zavarovanje
Slovenije.

S 1.1.2013 je zacel veljati novi zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (v nadaljevanju ZPIZ-2), ki
prina$a tudi vrsto sprememb in novosti na podro¢ju poklicnega zavarovanja oziroma do zdaj poimenovanem
podrocju obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja, zato mora Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavec
SODPZ izvajanje poklicnega zavarovanja uskladiti z novimi zakonskimi doloCili.

ZPIZ-2 spreminja pravice iz poklicnega zavarovanja, pogoje za poklicno upokojevanje, dolo¢a spremembe
glede zadostnosti zbranih sredstev za izplacevanje poklicne pokojnine, prinaSa spremembe na podrogju en-
kratnega izplacila sredstev, spremembe na podrocju dovoljenih nalozb sklada in druge spremembe. Zaradi teh
sprememb se bo bistveno spremenilo tudi izplaGevanje poklicnih pokojnin. Predvideno je tudi znizanje stroSkov,
do katerih je upravicen upravljavec, in sicer vstopnih stroSkov na 2,5 %, izstopnih stroSkov na 0,5 % in provi-
zije za upravljanje na 1,0 %. Ustanovljen bo tudi Odbor sklada, ki bo deloval kot strokovni organ, zadolZen za
spremljanje poslovanja sklada in nadzorovanje dela upravljavca.

Zaradi vseh navedenih zakonskih novosti bo morala Kapitalska druzba, d. d., pripraviti nov pokojninski nacrt,
ki bo usklajen z doloCili ZP1Z-2, pravila upravljanja sklada, zavarovalno-tehnine osnove, nacrt upravljanja tve-
ganj, izjavo o nalozbeni politiki, predlog refundiranja sredstev od Republike Slovenije ob nezadostnosti sredstev
ter pokojninski nacrt za izplacevanje poklicnih pokojnin. Rok, v katerem mora Kapitalska druzba, d. d., kot
izvajalec poklicnega zavarovanja uskladiti navedene dokumente z dologili ZPIZ-2, je zelo kratek, in sicer devet
mesecev od dneva uveljavitve zakona.

V letu 2012 je hila sprejeta nova Strategija upravljanja SODPZ, ki je natanéneje dologila proces, postopke in
pravila upravljanja sredstev sklada zaradi zagotavljanja Zelenega rezultata oziroma doseganja postavljenih
ciljev.

Prizadevali si bomo:

® dosegati temeljne in podrejene cilje upravljanja sredstev sklada;

® povecevati premoZenje zavarovancev;

® da se bo sklad Se naprej uvrStal med najdonosnejSe slovenske vzajemne pokojninske sklade.

Na podlagi novega ZPIZ-2 s 1. 1. 2013 prehaja raéunovodenje sklada na Mednarodne standarde raunovod-
skega poro¢anja.

V januarju 2013 je minister za finance izdal spremenjen Pravilnik o izraunu minimalne zajam¢ene donosnosti.
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5 REVIZORJEVA POROCILA
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mnenju j posbirno porodilo shisdso ¢ revidiesnimi rafuncvodskimi irkaz,
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Poroélle o uskiajoncsti nalofh veajomnegas pokojninskegs sklada Sklad
abvernega dodatnega pokojninskegs Tavarsvanja

Uprawijavey Sklada obvaznega dodatnega pokojninskegs tevarovanja

Rewidirall smo uskissnos! nalolt Skasda obveznega dodatnega pokoininiieg Exvarvana
& pradpisarimi pravill o upravianju vEalmelh pologrirskih skiodoy in colodbam prail
WZAAMNAGE a siindn v posicerem b, kentansam na dan 31, decembra 2012
Zn vae rabiolo j& odgovoren upraviaves vzapmnegs sklada, |o jo Maphalska ditba
pakojninskega i invakiskogs ravarcvania, d d. Ljublana. Nada nalogs je izrazli mnengs na
podlagi cprandjene fevizie.

Reviziis amo opfavili v skfadu = mednarodniml standaedi revidiranja ter Skispom o
renizisiam preglody letrega pomdila vzajemnegs pokominsiegs skisda (Uradnd bsi RS, &
110/08; odslei Skiep). thMManlﬂmnmmn
pricobitey ohveznags

Po nakem mnenju so nafodts Sklada obwaznega nmm-r
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Paoradile o vrednosti enote premoienja vzajomnegs pokojninskega sklada
Sklad obveznoga dodatnega pekojninskega zavarovanja

Upravl] Sklada ol qa ega pokojninakega zavarovanja

Rinviciral smo pravdinest izrafuna wrednos$ encte premadenia (v nedalievaniu "VEP] Sklada
obveznsga dodaindga pokojninekega Zmvarovana za posiong belo, ki se je kondala 31
mzﬁuqumm-wmmpmmw whiada,
1o jo Kaptalks drufba pokorinaiegs in invaidskegs mavafovanja, dd. Ljublana. Nata
nalogh 8 razii mmenje nn podlagi opraviens mvizie

Revizio smao opravill v skisgdu E madnadodnimi standardi revidianga in Sklepom o nnitjsken
mw-mmm-mqmﬁ:m RS, #L 11008,
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VEP na nakljuino izhrane datume, Proprifansd emo, d je opraviena revizia prmama
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Porotilo o lzpolnjevanju pravil o obviadovanju tveganj

Upravljaveu Sklada obveznega dedatnega pohojninskega zavarovanja
Revidill smo vajanje ukrepav iz Molra 2 obvisdoveris vegan| Skisda cbweznega

pregiadu Ininega mwmmmwumtum
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Porodilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porogil Agenci]i za trg
vrednosinih papirjev

Upravijavcu Skisda obvezneqs dodatnega pokojninakega zavarovanja
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6 RACUNOVODSKI IZKAZI SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA Pojasnila__ 31122012 31.12. 2011 RS
POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA vl v s L L :
0 0 -
1. Obveznosti do virov sredstev 469.706.812 381.687.501 123
6-1 Bllanca Stanja SODPZ na dan 31 . 1 2. 201 2 1. Poslovne obveznosti 7 1.221.706 642.561 190
11 Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in 0 0 )
v EUR ’ drugih finanénih instrumentov
31.12.2012 31.12.201 Indeks 4o Obveznostiiz nakupa nalozbenin 0 0 )
(1) 2) (3=1/2*100) ’ nepremicnin in drugih stvarnih pravic
l. SREDSTVA 469.706.812 381.687.501 123 i j j
13 Obve.zr?ostl do upravljavca vzajemnega 662.547 585.145 113
1. Denarna sredstva 3.482.394 2.694.444 129 pokojninskega sklada
2. Depoziti pri bankah in dana posojila 118.327.076 117.286.314 101 14 Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega 0 0 )
21 Depoziti pri bankah 111.256.387  105.157.669 106 8 e e
22 Dana posojila 7.070.689 12.128.645 58 Obveznosti fa |.zp!aC|Io odkupne vreqnostl
—— 1.5  enot premoZenja in druge obveznosti do 408.797 41.241 991
3. DolZni$ki vrednostni papirji 231.615.529 183.467.189 126 ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada
Dolzniski vrednostni papirji, katerih izdajatel] Obveznosti iz sklenjenih zavarovalnin
je drzava Clanica EGP oziroma drzava ¢lanica polic za dodatno druzinsko in invalidsko
31 OECD ali centralna banka te drZave oziroma 133.243.881 79.699.871 167 16 avarovanje Banov vzajemnega 0 0 -
mednarodna finanéna organizacija oziroma pokojninskega sklada
za katere jamci ena od teh oseb - -
1.7 Obveznosti za placila davkov 123.748 11.076 1.117
3.2 Drugi dolzniSki vrednostni papirji 98.371.648 103.767.318 95 -
1.8 Druge poslovne obveznosti 26.614 5.099 522
4. Delnice in drugi lastniski vrednostni papirji 5.439.186 5.333.783 102 — -
e e Sy s ST 2. Financne obveznosti 0 0 =
nvesticijski kuponi in delnice investicijski
& sk|adovJ i ; 110.412.170 72.528.084 152 Obveznosti iz izpeljanih finanénih
: — 2.1 instrumentov za zmanjSevanje tveganosti 0 0 =
Terjatve za izpeljane financne instrumente nalozb vzajemnega pokojninskega sklada
6. za zmanjSevanje tveganosti nalozb 0 0 - 25 D frantne ob " 0
vzajemnega pokojninskega sklada : ruge financne obveznost -
7 Nalozbene nepremicnine in druge stvarne 0 0 ) & PN GETTIE P 2 L _
pravice na nepremicninah 4. Ob“('e.z r.'OSE do C'EI"ZV R 8 468.485.106  381.044.940 123
8. Terjatve 430.457 377.687 114 pokojninskega skiada
g1 Teriave do upraviiavea zaradi nedoseganja 0 1027 ) 4.1 Nominalna wrednost vplacanin enot 265322620  232522.060 114
" zajamCenega donosa ’ premozenja
82 Druge terjatve 430457 376.660 114 4.2  \Vplacani presezek enot premozenja 135.737.223 112.252.685 121
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0 = 8 IS (L] Y U -
10.  Skupaj sredstva (od 1 do 9) 469.706.812  381.687.501 123 n) HstsdlicEd e SIS 36.105.845 34.475.122 105

izguba iz prej$njih obracunskih obdobij




Nerazdeljeni Gisti dobicek ali Cista izguba

4.5 ST e T 31.319.418 1.795.073 1.745
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 469.706.812 381,687 501 123
do 4)
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0 -

Priloge s pojasnili k ratunovodskim izkazom so del raunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.

Danica Lemut Bachtiar Djalil
vodja SRPP Modre zavarovalnice, d. d. predsednik uprave

(Dcwfm; A i

_—
1
LY
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6.2 Izkaz poslovnega izida SODPZ v obdobju od 1.1.2012 do 31. 12. 2012

Postavka

Pojasnila

1.1.2012-
31.12.
2012

(1)

Delez v
prihodkih
(v %)

)

1.1.
2011-31.
12.2011

(3)

Delez v
prihodkih
(v %)

Q)

Indeks

(5=2/4*100)

vEUR

Indeks

(6=1/3*100)

Prihodki od
obresti

9

14.037.857

36

12.175.858

69

52

115

Prihodki od
dividend

954.740

829.461

40

115

Prihodki od
oddajanja
nalozbenih
nepremicnin v
najem

Iztrzeni dobicki
pri nalozbah

4.140.488

480.016

367

863

Neiztrzeni
dobicki pri
nalozbah

12

19.877.113

51

2.671.593

340

744

Drugi financni
prihodki

171.353

1.354.040

Prihodki iz
vpladil upra-
vljavca zaradi
nedoseganja
zajamcenega
donosa

Drugi prihodki

100

Skupaj prihod-
ki (od 1 do 8)

39.181.554

100

17.510.971

100

100

224

10.

Odhodki za
upravljavsko
provizijo

15

5.093.755

13

4.174.285

24

54

122
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1.1.2012- Delez v 1.1 Delez v 1.1.2012— Delez v 1.1 Delez v
Postavka Pojasnila 31.12.  prihodkih 2011-31.  prihodkih Indeks Indeks Postavka Pojasnila 31.12.  prihodkih 2011-31.  prihodkih Indeks Indeks
2012 (v %) 12.2011 (v %) 2012 (v %) 12.2011 (v %)
Odhodki v Neiztrzene
11.  zvezi z banko 0 - 0 - - - 19.  izgube pri 19 1.775.267 5 10.202.913 58 9 17
skrbnico nalozbah
B Ememi 0 - 0 . - . Odhodki iz na-
' ) 20. slova slabitve 0 - 0 - - -
ranjem .
nalozb
Odhodki v zve-
zi 7 obvesta- 21. Drugiodhodki 20 178.756 - 169.327 1 - 106
njem ¢lanov -
13 vzajemnega v v Skupaj .
pokajninskega 22.  odhodki (od 10 7.862.136 20 15.715.898 90 22 50
sklada do 21)
0dhodki iz Cisti dobicek
posredovanja 23.  ali ¢ista izguba 31.319.418 80 1.795.073 10 800 1.745
: 9-22)
14. .pn naku?u 0 = 0 - - -
in prodaji
vrednostnih
papirjev Priloge s pojasnili k racunovodskim izkazom so del raunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
Odhodki
v 2Vezi z Danica Lemut Bachtiar Djalil
15, upravijanjem 0 i 0 i i vodja SRPP Modre zavarovalnice, d. d. predsednik uprave
" in oddajanjem
nalozbenih
nepremicnin rm; M
" -
1, Odnodkiza 16 74.301 - 13.752 ; , 540
obresti
17, Druaifinancni 633.167 2 96.151 1 200 659
odhodki
1, 'zeneizgube g 106.890 - 1.050.470 6 - 10

pri nalozbah



6.3 Izkaz denarnih tokov SODPZ v obdobju od 1. 1.2012 do 31. 12. 2012

6.4 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja

Letno poroCilo SODPZ

v EUR v EUR
Postavka 1.1.2012-31.12. 2012 1.1.2011-31.12. 2011 2012 2011 2010
1, Preiemki od vplacil enot premozenja 60.356.581 60.502.641 Zacetno stanje vrednosti enot 381.044.940 322.310.402 263.517.126
vzajemnega pokojninskega sklada premozenja
Izdatki za izplacilo odkupne vrednosti enot Vplacane enote premozenja 33.944.004 35.667.383 30.381.146
2. premoZenja vzajemnega pokojninskega 1.023.806 1.084.431 = Zoie
g Presezek vplacanih enot 24.142.723 22,528,887 18.468.777
premozenja
3 Preseiek' prejemkov (izdatkov) pri Siritvi 59.332.775 59.418.210 Izplacane enote premozenja -1.143.445 -769.964 -980.698
poslovania (1 - 2 Izplacan presezek vplacanih enot
4. Prejemki pri prodaji nalozb 78.086.543 29.104.029 TR -658.184 -360.869 -479.391
&, lzdatki pri nakupu nalozb 164.744.859 75.773.000 Presezek iz prevrednotenja 0 0 0
6. Prejemki od udenarjenih terjatev 86.314.747 40.869.298 Zadrzani Gisti dobicki/Giste izgube -164.350 -125.972 -51.792
7. Izdatki za placilo obveznosti 58.201.256 52.367.069 e A IR
Presezek prejemkov (izdatkov) pri i'ieLabZ: Frlen G ODEIERte 31.319.418 1.795.073 11455234
8. upravljanjz p'remoienja s o - 58.544.825 -58.166.742 e _
e . - Koncno stanje vrednosti enot 468.485.106 381.044.940 322.310.402
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi premozenja
9. poslovanja in pri upravljanju premozenja 787.950 1.251.468
Sha Danica Lemut Bachtiar Djalil
anica Lemu achtiar Djali
Konéno stanje denarnih sredstev ) ) ) )
10.  vzajemnega pokojninskega sklada (11 + 3.482.394 2.694.444 vodja SRPP Modre zavarovalnice, d. d. predsednik uprave
12)
1. fgr)esezek prejemkov (izdatkov) v obdobju 787 950 251 468 (;)OM:C:Q/, M II!
- -
12 Zacgtno stanje de'nzflrnlh sredstev 2694444 1.442.976
vzajemnega pokojninskega sklada
Danica Lemut Bachtiar Djalil

vodja SRPP Modre zavarovalnice, d. d.

predsednik uprave



Letno poroCilo SODPZ

6.5 Izkaz gibanja Stevila enot premozenja v obtoku

v enotah premoZenja

Postavka 2012 2011

Zacetno stanje vrednosti enot premozenja v obtoku 557.205.992 473.579.300

+ Stevilo vplaganih enot premozenja med letom 81.341.971 85.471.801

- Stevilo izplaganih enot premoZenja med letom 2.740.103 1.845.110

= Konéno stanje enot premoZenja v obtoku 635.807.859 557.205.992
Goranka Volf Bachtiar Djalil
izvrSna direktorica Sektorja za upravljanje predsednik uprave

skladov in strateSko komuniciranje



7 POJASNILA IN PRILOGE S POJASNILI K RACUNOVODSKIM
IZKAZOM

7.1 Pojasnila k raunovodskim izkazom

Na podlagi sklenjene pogodbe o opravljanju administrativnih storitev upravljanja za Sklad obveznega doda-
tnega pokojninskega zavarovanja Kapitalska druzba, d. d., pooblas¢a Modro zavarovalnico, d. d., za pripravo
ratunovodskih izkazov in razkritja postavk racunovodskih izkazov za SODPZ.

a) Temeljne racunovodske usmeritve

Postavke v ratunovodskih izkazih se vrednotijo skladno s Sklepom o nacinu vrednotenja knjigovodskih postavk
vzajemnega pokojninskega sklada in s Sklepom o raunovodskih izkazih vzajemnih pokojninskih skladov (Ura-
dni list RS, §t. 98/2009). Kot dodatna pojasnila so se uporabljali Slovenski ra¢unovodski standardi. Pojasnila
iz SRS 24 — Oblike bilance stanja za zunanje poslovno poro¢anje, SRS 25 — Oblike izkaza poslovnega izida za
zunanje poslovno poro¢anije in SRS 38 — Racunovodske reSitve v vzajemnih skladih se uporabljajo tudi v vzaje-
mnih pokojninskih skladih, ¢e v teh pojasnilih ni dolo¢eno drugace. Postavke, pri katerih prihaja do posebnosti
pri vrednotenju, so v tem poglavju posebej opisane.

Podatki v raGunovodskih izkazih se izkazujejo v evrih brez centov.

V bilanci stanja se izkazujejo postavke po nakupni vrednosti. Vrednotijo se po dnevni trzni oziroma unovéljivi
vrednosti, razen v primerih skupnega prevrednotovanja.

Vse postavke sredstev in obveznosti, ki so izraZene v tuji valuti, se na dan bilanciranja preraGunajo v evre po
referenénem tecaju ECB.

Letno porocilo SODPZ

b) Knjigovodsko izkazovanje postavk bilance stanja
Denarna sredstva

Denarna sredstva vzajemnih pokojninskih skladov obsegajo gotovino, denarna sredstva na raéunih pri bankah
in drugih finanénih organizacijah ter denarna sredstva na odpoklic. Posebej se izkazujejo denarna sredstva v
domaci in tuji valuti.

Denarno sredstvo, izrazeno v tuji valuti, se prerauna v domaco valuto po referenénem tecaju ECB na dan
prejema. Prevrednotenje denarnih sredstev se pojavi le pri denarnih sredstvih, izrazenih v tujih valutah, ¢e se
po prvotnem pripoznanju spremeni valutni tecaj. Te¢ajna razlika, ki se pri tem pojavi, lahko poveca ali zmanj$a
prvotno izkazano vrednost. Ce gre za pozitivno te¢ajno razliko, se pojavi finanéni prihodek, pri negativni te¢ajni
razliki pa financni odhodek.

Depoziti pri bankah in dana posajila

NaloZbe v depozite pri bankah se raz€lenijo na dolgo in kratkoroGne. Zapadli del obresti in glavnice se prenese
na terjatve in za isti znesek zmanjSa konto depozitov.

LoCeno se izkazujejo depoziti v:

® hankah,

® hranilnicah,

® drugih financnih organizacijah,
® drugih izdajateljin.

Dana posaijila se raz€lenijo na kratko in dolgorocna ter vkljucujejo nalozbe vzajemnih pokojninskih skladov v
dana posojila:

® bankam;

® osebam — zavarovana z zastavno pravico na nalozbeni nepremicnini;

® osebam — zavarovana z zastavno pravico na vrednostnih papirjih;

® osebam — ustrezno zavarovana.
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Nalozbe v posojila se izkazujejo v viSini neodplacne vrednosti skupaj z obrestmi in skladno s pogodbenimi
dolodili. Zapadli del obresti in glavnice se prenese na terjatve ter za isti znesek zmanj$a konto danih posojil.

Dolzniski vrednostni papirji

DolZni$ki vrednostni papirji vkljucujejo loeno izkazovanje vrednostnih papirjev, katerih izdajatelj je Republika
Slovenija, drzava Clanica Enotnega gospodarskega prostora oziroma drzava Clanica OECD ali centralna banka
te drzave oziroma mednarodna financna organizacija, oziroma za katero jamcijo ena izmed teh oseb in drugi
dolZzniki vrednostni papirji.

Drugi dolzniSki vrednostni papirji vzajemnega pokojninskega sklada obsegajo domace in tuje obveznice, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih, ter domace in tuje obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranih
trgih.

Med druge se uvrS€ajo tudi diskontirani kratkoro¢ni vrednostni papirji (npr. zakladne menice), ki se obravna-
vajo enako kot tisti, ki prinaSajo obresti. Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti skupaj z obrestmi in
skladno s pogoji, ki jih dolodi izdajatelj ob izdaji vrednostnega papirja.

Dolzniski vrednostni papirji se izkazujejo na analititno locenih kontih.

Delnice in drugi lastniski vrednostni papirji

Delnice in drugi lastniSki vrednostni papirji vzajemnih pokojninskih skladov obsegajo:

e domace in tuje delnice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev;

e domace in tuje delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev;

® druge domace in tuje vrednostne papirje.

Drugi vrednostni papirji so potrdila o vlogi.

Delnice in drugi lastniSki vrednostni papirji se izkazujejo na analitiéno locenih kontih.

Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov

NaloZbe v investicijske kupone vzajemnih skladov, ki ne kotirajo na organiziranem trgu, se izkazujejo po zadniji
objavljeni vrednosti enote premoZzenja.

NaloZbe v investicijske kupone vzajemnih skladov, ki kotirajo na organiziranem trgu, se izkazujejo po zadnjem
dnevnem tecaju.

Odstopanje zadnje vrednosti enote premoZenja od nakupne vrednosti se izkazuje kot neiztrzeni dobicek pri
nalozbi oziroma neiztrzena izguba pri nalozbi.

Delnice investicijskih skladov se izkazujejo enako kot navadne delnice.
Terjatve

Loceno se izkazujejo naslednije terjatve vzajemnih pokojninskih skladov:
e terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa,

® druge terjatve.

Terjatve se izkazujejo nepobotano z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fiziCnih oseb, dokler se ne
pobotajo. Izkazujejo se v izterljivi vrednosti do dneva, za katerega se sestavi bilanca stanja.

Terjatve za prodane vrednostne papirje, investicijske kupone vzajemnih skladov in delnice investicijskih druzb
se pripoznajo z dnem sklenitve posla.

Terjatve za obresti se vzpostavijo ob zapadlosti obresti v placilo. LoGeno se izkazujejo terjatve za obresti od
depozitov, od nalozb v posojila in iz vrednostnih papirjev.

Terjatve za dividende se pripoznajo na dan prenehanja pravice do izplacila dividend (angl. ex dividend day).



Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajaméenega donosa VPS se oblikujejo v primeru nedoseganja
zajam¢enega donosa na vplacano Cisto premijo ¢lana ob izstopu iz VPS, in kadar pravila VPS tako dolo¢ajo, ob
nedoseganju zajaméene vrednosti sredstev VPS na dan konverzije.

Druge terjatve so lahko terjatve:

e terjatve za prodane vrednostne papirje in druge finanéne instrumente,

o terjatve za prodane nalozbene nepremicnine in druge stvarne pravice,

e financne terjatve (brez terjatev za izpeljane finan¢ne instrumente za zmanjSevanje tveganosti nalozb vzaje-
mnega pokojninskega sklada),

o terjatve za dane predujme in vars€ine,

terjatve do bank in drugih poobla$¢enih organizacij,
® druge terjatve.

Poslovne obveznosti

Poslovne obveznosti vzajemnih pokojninskih skladov obsegajo:

® obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih instrumentov,

® obveznosti iz nakupa nalozbenih nepremicnin in drugih stvarnih pravic,

® obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada,

e druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada,

e obveznosti za izplacila odkupne vrednosti enot premoZenja in druge obveznosti do ¢lanov vzajemnega po-
kojninskega sklada,

® obveznosti iz sklenjenih zavarovalnih polic za dodatno druzinsko in invalidsko zavarovanje ¢lanov vzajemne-
ga pokojninskega slada,

® obveznosti za placilo davkov,

® druge poslovne obveznosti.

Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fiziCnih oseb, dokler se ne
pobotajo. Izkazujejo se z obraGunanimi obrestmi.
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Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov se vzpostavijo z dnem sklenitve
posla oziroma placila, ¢e gre za nakup lastni$kih vrednostnih papirjev, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev.

Obveznosti do upravljavca (Kapitalske druzbe, d. d.) so obveznosti za:
® provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada,

o vystopne stroske,

e izstopne stroSke in

® druge obveznosti do upravljavca.

Stro$ki in provizija za upravljanje, ki jih zaraGunava upravljavec, so doloGeni v pokojninskem nacrtu in pravilih
upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada.

Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada so (e bremenijo vzajemni pokojninski
sklad):

® obveznosti do banke skrbnice,

® obveznosti iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev,

® obveznosti do depozitarjev,

® obveznosti iz naslova revidiranja poslovanja vzajemnega pokojninskega sklada,

® obveznosti v zvezi z obveSCanjem ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada,

® druge obveznosti iz upravljanja in poslovanja vzajemnega pokojninskega sklada.

Obveznosti do banke skrbnice so dolocene v 53. ¢lenu Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje.

Obveznosti za izplacila odkupne vrednosti enot premoZzenja in druge obveznosti do ¢lanov vzajemnega po-
kojninskega sklada pomenijo tudi vplacano premijo, ki na dan bilanciranja Se ni bila preraCunana v enote
premoZenja.

Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti enot premoZenja se delijo na obveznosti, ki nastanejo zaradi rednega
prenehanja ¢lanstva v vzajemnem pokojninskem skladu, zaradi izrednega prenehanja €lanstva in zaradi preno-
sa sredstev ¢lana v drug pokojninski nacrt.
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Druge poslovne obveznosti vzajemnega pokojninskega sklada so lahko:
® obveznosti za prejete predujme in var$cine,

e druge obveznosti do drzavnih ustanov,

® druge obveznosti.

Obveznosti za prejete predujme so obveznosti, ki se vzpostavijo za prejeta placila, ¢e gre za prodajo financne
nalozbe na obroke.

Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada

Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada so:

© nominalna vrednost vplaGanih enot premoZenja,

e yplacani presezek enot premozenja,

e presezek iz prevrednotenja,

e preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Gista izguba iz prejSnjih obracunskih obdobij,
® nerazdeljeni isti dobicek ali Cista izguba obradunskega obdobja.

Vplacane enote premoZenja kaZejo zmnoZek vplacane enote premoZenja po nominalni vrednosti in Stevila enot
v obtoku.

c¢) Knjigovodsko izkazovanje postavk izkaza poslovnega izida

Prihodki

Prihodki vzajemnih pokojninskih skladov so:

® prihodki od obresti,

e prihodki od dividend,

e prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem,
® jztrzeni dobicki pri nalozbah,

® neiztrzeni dobicki pri nalozbah,

® drugi finan¢ni prihodki,

e prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢enega donosa,
o drugi prihodki.

Prihodki od obresti obsegajo obracunane obresti od nalozb do dneva, na katerega se sestavi izkaz poslovnega
izida.

Prihodki od dividend vkljucujejo:

e obracunane dividende od zaCetka obradunskega obdobja; dividenda se obraduna na dan prenehanja pravice
do njenega izplacila;

® obracunane nespremenljive dividende na prednostne delnice do dneva, na katerega se sestavi izkaz poslov-
nega izida. Ce so ob nakupu naloZbe v njeno vrednost Ze vraéunane nespremenljive dividende, se te izkaZejo
kot prihodek in v isti velikosti tudi kot odhodek.

Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem vkljucuje prihodke v zvezi z oddajanjem nalozbenih
nepremicnin.

Iztrzeni dobicki pri naloZzbah obsegajo vse pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo
nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan obracunskega obdobja. Ob prodaji dela vrednostnih papirjev
iste izdaje, kupljenih v razli¢nih obdobjih, se neiztrzeni dobicek v nalozbi spremeni v izirzenega v delezu, ki je
enak deleZzu prodanih vrednostnih papirjev v vseh kupljenih iste izdaje (vrednotenje zalog vrednostnih papirjev
po povprecnih cenah).

Postavka neiztrzeni dobicki pri naloZbah izkazuje povecanje vrednosti nalozb.

Prihodki od vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa predstavljajo denarni znesek, ki ga
je upravljavec vplagal na denarni raéun sklada v visini razlike med zajaméeno vrednostjo sredstev in dejansko
Cisto vrednostjo sredstev pokojninskega sklada.

Drugi financni prihodki so prihodki od obracunanih pozitivnih tecajnih razlik in drugi financni prihodki.

Drugi prihodki so prihodki iz prej$njih let, odpisi obveznosti, izterjane odpisane terjatve, zmanjSanje in odprava
popravkov vrednosti zaradi oslabitve in drugi prihodki.



Odhodki

Odhodki vzajemnih pokojninskih skladov so:

o odhodki za upravljavsko provizijo,

e odhodki v zvezi z banko skrbnico,

o odhodki v zvezi z revidiranjem,

e odhodki v zvezi z obveS¢anjem Elanov vzajemnega pokojninskega sklada,
e odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev,

e odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih nepremicnin,
e odhodki za obresti,

e drugi finan¢ni odhodki,

® ztrZene izgube pri nalozbah,

® neiztrzene izgube pri nalozbah,

e odhodki iz naslova slabitve nalozb,

® drugi odhodki.

Odhodki za upravljavsko provizijo vkljuCujejo provizijo, obraunano Kapitalski druzbi, d. d., za obracunsko ob-
dobje. Provizija se obracuna skladno s pokojninskim nacrtom in pravili pokojninskih skladov.

Odhodki v zvezi z upravljanjem pokojninskih skladov so tisti odhodki, ki nastajajo pri upravljanju posameznih
vrst nalozb ter so doloGeni v pokojninskem nacrtu in pravilih pokojninskih skladov.

Odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih nepremicnin obsegajo amortizacijo in druge odhodke,
ki nastajajo pri upravljanju nalozb v nepremicnine.

Postavka neiztrzene izgube pri naloZbah izkazuje zmanjSanje vrednosti nalozb.

Iztrzene izgube pri nalozbah obsegajo vse negativne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo
nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obraéunskega obdobja.

0Ob prodaji dela vrednostnih papirjev iste izdaje, kupljenih v razli¢nih obdobjih, se neiztrzena izguba v nalozbi
spremeni v iztrzeno v deleZu, ki je enak delezu prodanih vrednostnih papirjev v vseh kupljenih iste izdaje (vre-
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dnotenje zalog vrednostnih papirjev po povprecnih cenah).

Odhodki iz naslova oslabitve nalozb vklju€ujejo trajno oslabitev nalozb.

Drugi odhodki obsegajo druge odhodke vzajemnega pokojninskega sklada.

d) Posebnosti vrednotenja finanénih instrumentov

Pripoznavanje, odtujevanje in prevrednotovanje financnih instrumentov

Pripoznavanje in odpravijanje pripoznanj vrednostnih papirjev

Vrednostni papir, s katerim se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se pripozna kot sredstvo z
dnem sklenitve posla; takrat se vzpostavi tudi obveznost za placilo. Pri odtujitvi se zmanjSanje vrednostnega
papirja evidentira z dnem sklenitve posla (datum na obracunu borznoposredniSke druzbe).

Lastniki vrednostni papir, s katerim se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se pripozna kot
sredstvo z dnem placila. ZmanjSanje vrednostnega papirja se evidentira z dnem, ko so izpolnjena vsa dologila
iz pogodbe, in takrat lastniska pravica preide na kupca. Ce gre za prodajo na obroke, se za prejeta placila
vzpostavi obveznost za prejete predujme.

Pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na primarnem trgu vrednostnih papirjev (avkciji) se nalozba pripozna
kot sredstvo s pridobitvijo potrdila o vpisu (datum obracuna), ne glede na to, da formalna izdaja nematerializi-
ranega vrednostnega papirja (vpis v KDD) sledi pozneje.

Zacetno racunovodsko merjenje vrednostnih papirjev

Vrednostni papirji se ob zacetnem pripoznanju ovrednotijo po nakupni vrednosti, ki je enaka bodisi placanemu

znesku denarja ali njegovih ustreznikov bodisi poSteni vrednosti drugih nadomestil za nakup na dan menjave.
Direktni stroski nakupa ne povecujejo nakupne vrednosti.
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Obveznice se vrednostno zmanjSujejo s postopnim odplacevanjem glavnic. Zapadli del kupona obveznic se na
dan, ki je v amortizacijskem nacrtu naveden kot dan zapadlosti, prenese na terjatve. Za isti znesek se zmanj$a
konto finan¢nih nalozb. Pri drugih obrestovanih vrednostnih papirjih se na terjatve prenesejo zapadle obresti in
glavnica skladno s pogoji, ki jih dolo€i izdajatelj ob izdaji.

Odtujitev vrednostnih papirjev

Ob odtujitvi vrednostnih papirjev se pripozna iztrZeni dobicek pri nalozbi, e je Gisti iztrzek zanjo vecji od njene
knjigovodske vrednosti,® oziroma iztrZzena izguba, ce je Cisti iztrzek zanjo manjsi od njene zadnje knjigovodske
vrednosti.

Prevrednotovanje vrednostnih papirjev

Vrednostni papirji se v racunovodskih izkazih lahko prevrednotujejo zaradi okrepitve ter zaradi oslabitve kot
neiztrZeni dobicki in izgube pri naloZbah.

Vrednostnimi papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se prevrednotujejo zaradi
okrepitve in oslabitve. Vrednotijo se po zadnjem dnevnem teaju oziroma udenarljivi vrednosti.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se ne prevrednotujejo
zaradi okrepitve z izjemo skupnega ovrednotenja.

Ce Kapitalska druzba, d. d., meni, da je knjigovodska vrednost posamezne nalozbe premajhna ali prevelika, se
odloCi za skupno ovrednotenije.

Pri skupnem ovrednotenju se taka nalozba izkaZe po ocenjeni vrednosti. Ce je ocenjena vrednost ve&ja od kniji-
govodske, se razlika izkaZe kot neiztrZeni dobiCek pri nalozbi v postavki kapitala — presezek iz prevrednotenja.
Ce je ocenjena vrednost manj$a od knjigovodske, se za razliko oblikuje popravek vrednosti nalozbe, ki pomeni
njeno trajno oslabitev, in sicer v izkazu poslovnega izida.

Ce se Kapitalska druzba, d. d., odlo&i za skupno ovrednotenje, mora v osmih dneh od doseZenega soglasja

° Knjigovodska vrednost v tem primeru je vrednost, izkazana v ratunovodskih razvidih.

pooblas¢enega revizorja, pooblaStenega ocenjevalca vrednosti in upravljavca o skupnem vrednotenju o tem
pisno obvestiti Agencijo za trg vrednostnih papirjev.

Pojem skupno ovrednotenje se opredeljuje kot v SRS.

Vrednostni papirji, ki so izraZeni v tuji valuti, se na dan bilanciranja preracunajo v domaco valuto po referenc-
nem tecaju ECB. Njihovo povecanje (pozitivne teCajne razlike) iz tega naslova povecuje finanéne prihodke,
njihovo zmanj$anje (negativne teCajne razlike) pa financne odhodke.

Posebnosti vrednotenja finanénih instrumentov, s katerimi se trguje na organiziranem trgu

Delnice

Nalozbe v delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po zadnjem
dnevnem tecaju, pri Cemer se ohranja podatek o izvirni nakupni vrednosti.

Vire borznih te¢ajev ureja Navodilo o izvedbi nakupov in prodaj finanénih nalozb KAD.

Odstopanje dnevne trzne vrednosti od nakupne se izkazuje kot neiztrzeni dobicek pri nalozbi oziroma neiztr-
Zena izguba pri nalozbi.

Obveznice

NaloZbe v obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v neodpla-
€ani nominalni vrednosti, pomnoZeni z zadnjim dnevnim te¢ajem organiziranega trga vrednostnih papirjev, in
skladno s pogoiji, ki jih doloci izdajatelj ob izdaji obveznic. Za dologitev virov borznih tecajev veljajo enake dolo¢-
be, kot so opredeljene v drugem odstavku 30. Clena. Tako dobljeni vrednosti se pripiSejo Se obresti, izraCunane
skladno s pogoiji, ki jih doloci izdajatelj pri izdaji obveznic. Pri izraunu natecenih obresti za eno enoto obveznice
(lot) se pri vrednotenju znotraj obrestovalnega obdobja dobljeni znesek zaokroZi na Sest (6) decimalnih mest.

Odstopanje zadnje dnevne trzne vrednosti od nakupne se izkazuje kot neiztrzeni dobicek pri nalozbi oziroma
neiztrzena izguba pri nalozbi.



Posebnosti vrednotenja finanénih instrumentov, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
Delnice

Nalozbe v delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po knjigo-
vodski vrednosti v zadnjih objavljenih letnih ra¢unovodskih izkazih izdajatelja oziroma po nakupni ceni, ¢e je
ta nizja.

Ce je knjigovodska vrednost delnic, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, nizja od
nakupne vrednosti, se oblikuje popravek vrednosti. Ce je ob naslednjem vrednotenju knjigovodska vrednost delnic
vi§ja od nakupne vrednosti, se popravek vrednosti stornira v ustrezni visini (do nakupne vrednosti). ZmanjSanje se
izkaZe v izkazu poslovnega izida kot neiztrzena izguba. PoveCanje se izkaZe v izkazu poslovnega izida kot drugi
prihodki, in sicer kot zmanj$anje in odprava popravkov vrednosti zaradi oslabitve.

Knjigovodska vrednost delnice se izracuna iz bilance stanja delniSke druzbe kot razmerje med lastniSkim kapi-
talom in Stevilom izdanih delnic delniSke druzbe.

Kapitalska druzba, d. d., se lahko odloCi tudi za skupno ovrednotenje. V tem primeru se smiselno uporabijo
doloche 35. ¢lena tega navodila glede skupnega ovrednotenja posamezne nalozbe.

Obveznice

NaloZbe v obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se vrednotijo po no-
minalni vrednosti oziroma po nakupni ceni, e je ta nizja. Prvi ali drugi se priStejejo obresti, izraunane skladno
s pogoji, ki jih dolodi izdajatelj pri izdaji obveznic Pri izraunu natecenih obresti za eno enoto obveznice (lot) se
pri vrednotenju znotraj obrestovalnega obdobja dobljeni znesek zaokroZi na Sest (6) decimalnih mest.

Ob nakupu se nominalna vrednost obveznice primerja z nakupno. Ce je nominalna vrednost niZja, se oblikuje
popravek vrednosti v visini razlike med nominalno in nakupno vrednostjo obveznice.
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Drugi vrednostni papirji

Potrdila o vlogi se izkazujejo po nominalni vrednosti z obrestmi vred skladno s pogoji, ki jih doloci izdajatelj ob
izdaji.

Ce je potrdilo o vlogi pridoblieno na sekundarnem trgu vrednostnih papirjev, se izkazuje po nakupni vrednosti
oziroma po nominalni, &e je ta niZja, skupaj z obrestmi. Ce je nakupna vrednost vi$ja od nominalne, se za razliko
oblikuje popravek vrednosti.

Nacin vrednotenja posameznih vrst nalozb, ki se ne vrednotijo po PV prek IPI

Nacini vrednotenja posameznih vrst nalozb, ki se ne vrednotijo po poSteni vrednosti prek izkaza poslovnega
izida, so opisani v poglavjih b) Knjigovodsko izkazovanje postavk v bilanci stanja in d) Posebnosti vrednotenja
finan¢nih instrumentov.

e) Pojasnila posameznih resitev in vrednotenj finanénih instrumentov

Razlogi in uéinek skupnih ovrednotenj ter vrsta nalozb, pri katerih je bil nacin ovrednotenja uporabljen

V letu 2012 nacin skupnih ovrednoten;j ni bil uporabljen pri nobeni vrsti nalozb.

Uporabljeni instrumenti za zmanj$anje tveganj po posameznih vrstah tveganj

Upravljavec pri upravljanju nalozb vzajemnega pokojninskega sklada ni uporabljal posebnih tehnik in orodij za
varovanje pred tveganji, znizevanje stroSkov ali pridobivanje dodatnih prihodkov.

Popravki vrednosti nalozbh in njihovo gibanje

Upravljavec v letu 2012 ni oblikoval popravkov vrednosti financnih nalozb, razporejenih v skupino za prodajo
razpoloZljiva financna sredstva.

Pojasnilo drugih poslovnih obveznosti v bilanci stanja
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Druge poslovne obveznosti v visini 26.615 evrov se nanaSajo na obveznosti od posebnega prenehanja. Skrbnika
Dogodki po dnevu, na katerega se izdela bilanca stanja in ki vplivajo na razumevanje racunovodskih Pregled nalozb SODPZ na dan 31. 12. 2012 v skrbnika (Abanka Vipa, d. d.)
izkazov
Vrsta nalozbe Naziv/kratica nalozbe Vrednost (v EUR)
Po bilanénem datumu ni bilo dogodkov, ki bi lahko bistveno vplivali na razumevanje raéunovodskih izkazov. Obveznica AB14 4.638
Posojila in depoziti ABV 605342/4 SE0036-10 2.000
f) Pojasnila o uporabljenih nalozbenih tehnikah in orodjih upravljanja nalozb VPS Posajila in depoxziti ABV 604501/4 SE0031-10 1.800
Posojila in depoziti ABV 607373/5 SE0009-11 1.400
Upravljavec v letu 2012 ni uporabljal posebnih nalozbenih tehnik in orodij za obvladovanje valutnih, te¢ajnih, Posojila in depoziti ABV 604331/3 SE0030-10 1.200
obrestnih in drugih trznih tveganj, saj je ocenjeval, da je nalozbena struktura zadostno jamstvo za uravnavnje Posojila in depoziti ABV 606322/5 SE0044-10 1.100
navedenih tveganj. Posojila in depoziti ABV 605784/5 SE0039-10 1.000
Posojila in depoziti ABV 609069/9 SE0016-11 900
g) Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med finanéna sred- Posojita in depoziti ABV 607039/6 SE0007-11 800
stva, izmerjena po posteni vrednosti prek IP, ter njihovih stroskov FEEIIE T G oA ABV609144/0 SEOOT7-11 auy
Denar ABV-05100-SODPZ-RED. DEV. RAC. - $ 106
Upravljavec sklada v letu 2012 ni kupoval in prodajal nalozb, ki niso razvr§¢ene med finan¢na sredstva, izmer- Denar AB-05100-S0DPZ-REDNI DEV.RAC.-NOK 0
jena po posteni vrednosti prek IP!. DL SERED 6
Skupaj 15.450
h) Pregled nalozb v:
Osebe, na katere je upravijavec sklada prenesel posle upravijanja premozenja VPS
Upravljaveca

Upravljavec sklada ni prenesel posla upravljanja premoZenja VPS na druge osebe.
Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja nima nalozb v upravljavca sklada (Kapitalsko druzbo,
d.d.). Delodajalec, ki financira VPS

Pregled nalozb SODPZ na dan 31. 12. 2012 v delodajalca, ki financira vzajemni pokojninski sklad

DeleZ v vzajemnem
pokojninskem skladu (%)

KRKA, D. D. KRKG 12.690 634.500 0,14
Skupaj 634.500 0,14

Nalozba Kratica nalozbe Stevilo delnic Vrednost (v EUR)
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i) Izkaz premozZenja 3. DolzniSki vrednostni papirji
VEUR
Izkaz premozenja je v dodatku na koncu poslovnega porocila. Postavka 2012 2011
DolZniski vrednostni papirji, katerih izdajatelj je drZava
j) Podatki o ¢VvS in VEP na zadnji dan konverzije Clanica EGP oz. OECI;) all; L{entralna bankla te/élz'ave 133.243.881 79.699.671
e kratkorocni 30.465.803 9.291.266
Postavka 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 * dolgorotni 102.778.078 70.408.605
VEP 0,7368 0,6838 0,6806 Drugi dolzniski vrednostni papirji 98.371.648 103.767.318
Cista vrednost sredstev (v EUR) 468.485.106 381.044.940 322.310.402 * kratkorocni 23.635.915 8.537.444
 dolgorocni 74.735.733 95.229.874
Skupaj dolzniski vrednostni papirji 231.615.529 183.467.189
7.2 Priloge s pojasnili k raunovodskim izkazom
4. Delnice in drugi lastniski vrednostni papirji
Vsa pojasnila k postavkam sredstev in obveznosti do virov sredstev so navedena po stanju na 31.12. 2012 in VEUR
31.12.2011. Postavka 2012 2011
S katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 5.247.436 5.142.033
1. Denarna sredstva o domaci 2.649.922 2.264.720
v EUR o tuji 2.597.514 2.877.313
Postavka 2012 2011 S katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 191.750 191.750
Denarna sredstva na transakcijskem ragunu 6.001 4,504 e domaci 191.750 191.750
Denarna sredstva na deviznem ragunu 106.393 109.940 ® tuji 0 0
Denarna sredstva na odpoklic 3.370.000 2.580.000 Skupaj delnice in drugi lastniski vrednostni papirji 5.439.186 5.333.78

Skupaj denarna sredstva 3.482.394 2.694.444

2. Depoziti pri bankah in dana posojila

vEUR
Postavka 2012 2011
Depoziti pri bankah 111.256.387 105.157.669
Dana posojila 7.070.689 12.128.645

Skupaj depoziti pri bankah in dana posojila 118.327.076 117.286.314
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5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov

7. Poslovne obveznosti

vEUR vEUR

Postavka 2012 2011 Postavka 2012 2011
Investicijski kuponi vzajemnih skladov 110.412.170 72.528.084 Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov 0 0
o domaci 2.772.855 889.644 Obveznosti iz nakupa naloZbenih nepremicnin in drugih stvarnih pravic 0 0
o tuji 107.639.315 71.638.440 Obveznosti do upravijavca vzajemnega pokojninskega sklada 662.547 585.145
Delnice investicijskih druzb 0 0 o za vstopne stroSke 193.812 208.934
o domadi 0 0 e za izstopne stroske 4.814 448
o tuji 0 0 ® 7a provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada 463.921 375.763
Skupaj investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 110.412.170 72.528.084 o druge obveznosti 0 0
Druge obveznosti iz upravijanja vzajemnega pokojninskega sklada 0 0

6. Terjatve 0bveznost{' za ivzp/ac’ila oqkupne vredno.st'i enot premoZenja in druge 408.797 41.241

VEUR obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada

Postavka 2012 2011 e zaradi rednega prenehanja Clanstva 0 0
Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajaméenega donosa 0 1.028 * zaradiizrednega prenehanja clanstva 378125 40.342
Terjatve za obresti in dividende 430457 376.660 ® zaradi prenosa sredstev v drug pokojninski nacrt 0 0
Skupaj terjatve 430457 377.688 o obveznosti za vplacano premijo 30.672 899
Obveznosti za placilo davkov 123.748 11.076
Druge poslovne obveznosti 26.614 5.099

Skupaj poslovne obveznosti 1.221.706 642.561

Obresti se dnevno pripisujejo h glavnici in se do dneva pred izplacilom glavnice izkazujejo na postavki finan¢nih
nalozb, na dan zapadlosti pa se prenesejo na postavko terjatve iz financiranja oziroma druge terjatve.

Terjatve do upravljavca za razliko do zajaméenega donosa VPS nastanejo pri izplacilu enot premoZenja v pri-
meru, ko je zajaméena vrednost sredstev vecja od njihove odkupne vrednosti.

Vstopni stroSki, ki so opredeljeni v pokojninskem nacrtu in v pravilih upravljanja vzajemnega pokojninskega
sklada, zmanjSujejo vplacano premijo in ne predstavljajo stroSkov sklada. Tako ZPIZ-1 opredeljuje vplacano
Cisto premijo kot: »vplacana Cista premija prostovoljnega dodatnega zavarovanja je razlika vplatane premije
in premije iz druge alineje osmega odstavka 298. ¢lena ZPIZ-1, zmanjSana za vstopne stroske, ki pripadajo
upravljavcu vzajemnega pokojninskega sklada«. Ker se vstopni stroski upravljavcu ne odvedejo ob vplagilu
¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada, temvec v treh delovnih dneh po konverziji, nastanejo obveznosti do
upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada za placilo teh stroSkov.



8. Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada
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9. Prihodki od obresti

vEUR VEUR
Postavka 2012 2011 Postavka 2012 2011
Nominalna vrednost vplacanih enot premoZzenja 265.322.620 232.522.060 Prihodki od obresti iz vrednostnih papirjev 9.070.807 7.767.543
Vplacani presezek enot premozenja 135.737.223 112.252.685 Domaci 5.653.293 3.598.157
Presezek iz prevrednotenja 0 0 - obveznice 5.653.293 3.505.359
Pre.rles“eni éistj dobif':ek ali prgnesena Cista izguba iz 36.105.845 34.475.12 - zakladne menice 0 0
prejsnjih obracunskih obdobij - drugi vrednostni papirji 0 92.798
2‘3::;332&;'22 ::;:ek ali Cista izguba 31.319.418 1795.073 Tuij 3417.514 4.169.386
- — - - obveznice 3417514 4.152.826
i::g;:i:'s’"(':;'a“’:l::a'ﬁ;c'anw H LA 468.485.106 381.044.940 - zakladne menice 0 16.560
- investicijski kuponi 0 0
Prihodki od obresti iz posojil 431.412 466.814
Podatki o vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2012 DomaCi 431.412 466.814
Tuji 0 0
Prinodki od obresti iz depozitov 4535599 3.941.468
Dejanska Gista vrednost sredstev (DCVS) 468.485.106 381.044.940 Domagi 4.535.599 3.941.468
Zajamcena vrednost sredstev (ZVS) 452.388.335 386.703.933 Tuji 0 0
Razlika med DCVS in ZVS 16.096.771 -5.658.993 Drugi prihodki od obresti 39 33
Domagi 39 33
0d zadetka poslovanja SODPZ do konca leta 2012 je kumulativna dejanska donosnost dosegla nominalno Skupaj prihodki od obresti 14.037.857 12.175.858
76,56 % in kumulativna zajam¢ena donosnost 56,69 %.
10. Prihodki od dividend
Skladno s 322. ¢lenom ZPIZ-1 mora upravljavec, kadar je dejanska Cista vrednost sredstev vzajemnega po- VEUR
kojninskega sklada v obratunskem obdobju nizja od zajamcene vrednosti sredstev sklada, v breme kapitala Postavka 2012 2011
oblikovati rezervacije za nedoseganje zajamcene donosnosti v znesku, ki je enak razliki med zajaméeno in Prihodki od dividend domacih 24,040 2,051
dejansko Gisto vrednostjo sredstev. Stanje rezervacij za nedoseganje zajaméene donosnosti na dan 31. 12. izdajateljev
2012 znasa 21.673 evrov. Prihodki od dividend tujih izdajateljev 920.700 797.410

Skupaj prihodki od dividend 954.740 829.461
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11. Iztrzeni dobicki pri nalozbah

13. Drugi finanéni prihodki

v EUR v EUR
Postavka 2012 2011 Postavka 2012 2011
Domacih izdajateljev 493.730 25.148 Skupaj drugi finanéni prihodki 171.353 1.354.040
- obveznice 478.730 25.148
- delnice 0 0 Drugi financni prihodki predstavljajo pozitivne tecajne razlike.
- investicijski kuponi 0 0
- posojila 15.000 0 14. Drugi prihodki
Tujih izdajateljev 3.646.758 454.868 v EUR
- obveznice 1.671.099 166.126 Postavka 2012 2011
- delnice 46.919 0 Skupaj drugi prihodki 3 3
- investicijski kuponi 1.928.740 288.742
Skupaj iztrzeni dobicki pri nalozbah 4.140.488 480.016 Drugi prihodki obsegajo stotinske izravnave.

12. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 15. Odhodki za upravljavsko provizijo

v EUR v EUR
Postavka 2012 2011 Postavka 2012 2011
Domacih izdajateljev 4.973.284 249.344 Skupaj odhodki za upravljavsko provizijo 5.093.755 4.174.285
- obveznice 4.507.933 206.809
- delnice 422.003 10.869 Provizija za upravljanje sklada znaSa 1,2 % povprecCne letne Ciste vrednosti sredstev sklada in se plaCuje
- investicijski kuponi 43.348 31.666 mesecno.
Tujih izdajateljev 14.903.829 2.422.249
- obveznice 5.602.727 1.140.405 16. 0dhodki za obresti
- delnice 294.018 93.607 VEUR
- investicijski kuponi 9.007.084 1.188.237 Postavka 2012 2011
Skupaj neiztrZeni dobicki pri nalozbah 19.877.113 2.671.593 0dhodki za obresti zakladnih menic v tujini 1.311 13.752

0dhodki za obresti zakladnih menic v RS 72.990 0

Skupaj odhodki za obresti 74.301 13.752




17. Drugi finanéni odhodki
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19. Neiztrzene izgube pri nalozbah

VEUR VEUR
Postavka 2012 2011 Postavka 2012 2011
Skupaj drugi financni odhodki 633.167 96.151 Domacih izdajateljev 1.394.261 3.636.056
- obveznice 1.357.460 2.711.030
Drugi financni odhodki predstavljajo negativne tecajne razlike. - delnice 36.801 807.276
- investicijski kuponi 0 69.025
18. Iztrzene izgube pri nalozbah - delnice investicijskih druzb 0 48.725
VEUR Tujih izdajateljev 381.006 6.566.857
Postavka 2012 2011 - obveznice 356.612 3.078.558
Domacih izdajateljev 86.783 306.147 - delnice 0 342.457
- obveznice 81.985 171.837 - investicijski kuponi 24.394 3.145.842
- delnice 795 4.555 - delnice investicijskih druzb 0 0
- investicijski Kuponi 4.003 129.755 Skupaj neiztrzene izgube pri nalozbah 1.775.267 10.202.913
Tujih izdajateljev 20.107 753.323

- obveznice 20.107 477.425 20. Drugi odhodki
- delnice 0 275.898 VEUR
- investicijski kuponi 0 0 Postavka 2012 2011
Skupayj iztrzene izgube pri nalozbah 106.890 1.059.470 Skupaj drugi odhodki 178.756 169.327

Drugi odhodki se v celoti nana$ajo na davek pri izpla€ilu tujih dividend.

Dogodki po bilanénem datumu

Po bilanénem datumu ni bilo dogodkov, ki bi lahko bistveno vplivali na stanje sklada.
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8 POVZETEK LETNEGA POROCILA SODPZ

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije (SODPZ) je vzajemni pokojninski
sklad, ki izvaja obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje v skladu z ZPIZ-1.

Namenjen je zavarovancem, ki opravljajo posebno tezka in zdravju Skodljiva dela, in zavarovancem, ki opravlja-
jo dela, ki jih po doloceni starosti ni mogoce uspesno poklicno opravljati.

Upravljavec Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije je Kapitalska druzba,
d.d.

SODPZ obsega premozenije, ki je financirano s sredstvi, zbranimi z vplacili prispevkov za obvezno dodatno
pokojninsko zavarovanje s strani delodajalcev, in namenjeno izkljuéno pokrivanju obveznosti do zavarovancev.

Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavec SODPZ pri upravljanju premozenja sklada sledila cilju zagotavljati
¢im viSjo donosnost zbranih denarnih sredstev ob sprejemljivem tveganju in izpolnjevanju zakonskih omejitev
glede strukture nalozb sklada.

Leta 2012 se je Stevilo zavarovancev SODPZ povecalo za 789, tako da je imel sklad na dan 31. 12. 2012 skupaj
44.466 zavarovancev.

Tabela 13: Donosnost SODPZ v letu 2012

Donosnost v obdobju 2012

Dejanska donosnost 7,75 %

Zajamcena donosnost 2,30 %

Dejanska donosnost SODPZ je v letu 2012 zna$ala 7,75 %, zajam¢ena donosnost v istem obdobju pa je bila
2,30 %. 0d zacetka poslovanja SODPZ do konca leta 2012 je kumulativna dejanska donosnost dosegla nomi-
nalno 76,56 %, kumulativna zajam¢ena donosnost pa 56,69 %.

Konec leta 2012 je Cista vrednost sredstev SODPZ znaSala 468.485 tiso¢ evrov in je za 16.097 tiso¢ evrov
presegala zajaméeno vrednost sredstev, ki je znaSala 452.388 tiso¢ evrov.

Slika 10: Dejanska in zajam¢ena donosnost ter ¢ista vrednost sredstev in zajaméena vrednost sredstev
SODPZ v letu 2012
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Na podlagi pokojninskega nacrta je Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavec SODPZ upravitena do vstopnih
stroSkov, ki so obra¢unani ob vplagilih prispevka delodajalcev, do izstopnih stroSkov, ki se obracunajo ob iz-
placilih odkupne vrednosti zavarovancem, in do letne provizije za upravljanje, ki se placa iz sredstev sklada.
Prihodki od upravljanja SODPZ so v letu 2012 dosegli 7.338 tiso¢ evrov, od tega je provizija od upravljanja
obsegala 5.094 tisoC evrov, vstopni stroSki 2.226 tiso€ evrov in izstopni stroki 18 tiso¢ evrov. V letu 2012 je
bil veljavni odstotek vstopnih stroSkov 3,70 %. V letu 2012 je znaSala letna provizija za upravljanje sklada 1,2
%, izstopni stroski pa 1 %. Stroski provizije za opravljanje skrbniSkih storitev, ki jih za SODPZ opravlja skrbnik,
drugi stroSki, ki nastanejo v zvezi z upravljanjem sklada, bremenijo upravljavca.



Tabela 14: Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja SODPZ v letu 2012

v 000 EUR
Upravljavska provizija 5.094
Vstopni stroski 2.226
Izstopni stroski 18
Skupaj 7.338

S 1.1.2013 je zaCel veljati novi zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (v nadaljevanju: ZPIZ-2), ki
prinaSa tudi vrsto sprememb in novosti na podro¢ju poklicnega zavarovanja oziroma do zdaj poimenovanem
podrocju obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja. Kapitalska druzba, d. d., mora pripraviti nov po-
kojninski nacrt, ki bo usklajen z dolocili ZPIZ-2, pravila upravljanja sklada, zavarovalnotehni¢ne osnove, nacrt
upravljanja tveganj, izjavo o nalozbeni politiki, predlog refundiranja sredstev od Republike Slovenije ob neza-
dostnosti sredstev ter pokojninski nacrt za izplatevanje poklicnih pokojnin, in sicer v roku devetih mesecev od
dneva uveljavitve ZPIZ-2.

Podatke o donosnosti in vrednosti enote premoZenja SODPZ dvakrat mesecno objavljata dnevnika Finance in
Veder. Izidi so objavljeni tudi na spletnih straneh Kapitalske druzbe, d. d., www.kapitalska-druzba.si, in v spletni
preglednici vzajemnih pokojninskih skladov ¢asopisa Finance.

Dodatne informacije in pojasnila lahko dobite na brezplacni telefonski Stevilki 080 13 36 in telefonski Ste-
vilki (01) 474 67 00 ter osebno v kontaktnem centru na sedezu Kapitalske druzbe, d. d., na Dunajski cesti
119 v Ljubljani, in sicer vsak delavnik od 9. do 15. ure. VpraSanja lahko poSljete tudi na elektronski naslov
info.sodpz@kapitalska-druzba.si.

PodrobnejSe informacije so na voljo tudi na spletnih straneh Kapitalske druzbe, d. d., tj. na naslovu
www.kapitalska-druzba.si.

Letno poslovno poroCilo SODPZ je na vpogled na sedezu Kapitalske druzbe, d. d., na Dunajski cesti 119 v
Ljubljani (v kontaktnem centru).

Letno poroCilo SODPZ

Letno poslovno poroCilo SODPZ je na vpogled tudi pri delodajalcih, ki financirajo Pokojninski nacrt za obvezno
dodatno pokojninsko zavarovanije.
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9 IZKAZI PREMOZENJA SODPZ

Vse vrednosti v izkazih premoZenja so izraZene v evrih.

9.1 Vse nalozbe glede na omejitve posameznih vrst nalozb, kot jih dolocajo pravila vzajemnega pokojninskega sklada

St. Vrsta/skupina Izdajatel] Vrednost Delez [%] v sredstvih Dovoljen delez [%]
PREGLED ZA SKLAD SODPZ NA DAN 31.12. 2012

Vrednostni papirji, ki jih izdajajo Republika
Slovenija, Banka Slovenije, drzava podpisnica
Sporazuma o Evropskem gospodarskem prostoru

1 1 oziroma drZava ¢lanica OECD oz. mednarodna CESKA EXPORTINI BANKAAS 975381 021

finanéna organizacija oz. za katere jam¢i ena od

teh oseb
2 CZECH REPUBLIC 1.149.881 0,24
3 DARS D.D. 642.909 0,14
4 EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.540.637 0,33
5 FACTOR BANKA D.D. 5.576.096 1,19
6 REPUBLIC OF NETHERLAND 2.038 0,00
7 REPUBLIKA BELGIJA 2.319.544 0,49
8 REPUBLIKA FRANCIJA 1.399.356 0,30
9 REPUBLIKA ITALIJA 1.478.943 0,31
10 REPUBLIKA POLJSKA 7.100.384 1,51
11 REPUBLIKA SLOVENIJA 107.212.738 22,83
12 SLOVAK REPUBLIC 3.845.969 0,82
13 Skupaj 1 133.243.882 28,37

Obveznice oziroma drugi dolzniski vrednostni
papirji, s katerimi se trguje na organiziranem
14 2 trgu vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji, ABANKA VIPA D.D. 4.637.507 0,99
drZavi podpisnici Sporazuma o Evropskem
gospodarskem prostoru oz. drzavi ¢lanici OECD
15 AFINANCE B.V. 406.650 0,09

16 ASML HOLDING NV 1.499.452 0,32
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Vrsta/skupina Izdajatel] Vrednost Delez [%] v sredstvih Dovoljen delez [%]
17 BANCA POPOLARE DI MILANO 1.524.138 0,32
18 BANKA CELJE D.D. 9.131.561 1,94
19 BANQUE PSA FINANCE 1.227.014 0,26
20 CARLSBERG BREWERIES A/S 3.187.208 0,68
21 CITIGROUP INC 292.813 0,06
22 COCA-COLA HBC FINANCE BV 519.320 0,11
23 EDP FINANCE BV 1.159.736 0,25
24 EESTI ENERGIA AS 1.045.234 0,22
25 ERSTE GROUP AG 367.410 0,08
26 FACTOR BANKA D.D. 191.141 0,04
27 GAS NATURAL CAPITAL 2.574.427 0,55
28 GAZ CAPITAL SA 4.948.641 1,05
29 GLENCORE FINANCE EUROPE SA 1.457.666 0,31
30 HANNOVER RUECKVERISHERUNG AG 1.481.520 0,32
31 HENKEL AG & CO KGAA 416.916 0,09
32 ING BANK 264.722 0,06
33 ING GROEP NV 1.762.844 0,38
34 KBC IFIMA N.V. 1.602.418 0,34
35 KD GROUP, D.D. 783.056 0,17
36 MOL HUNGARIAN OIL & GAS 513.746 0,11
37 NATIONAL CAPITAL INSTRUMENTS 421.966 0,09
38 NLB D.D. 4.806.813 1,02
39 PEMBRIDGE SQUARE FINANCE LIMITED 88.673 0,02
40 PETROL D.D. 16.582.687 3,53
41 PETROLEQS MEXICANOS 3.546.916 0,76
42 PKO FINANCE AB 3.571.155 0,76
43 PROBANKA D.D. 726.218 0,15
44 RCI BANQUE SA 1.954.551 0,42
45 REGENT STREET FINANCE LTD 207.376 0,04
46 REPSOL INTL. FINANCE B.V. 976.668 0,21
47 SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, D.D. 5.436.822 1,16

48 SNS BANK NV 1.442.157 0,31



Letno porocilo SODPZ

49 SOCIETE GENERALE ACCEPT NV 1.249.520 0,27
50 SOLARWORLD AG 83.389 0,02
51 TELECOM ITALIA 1.834.933 0,39
52 TELEFONICA EMISIONES SAU 1.703.966 0,36
53 TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 504.375 0,11
54 TELEKOM SLOVENIJE D.D. 4.568.884 0,97
55 VALE SA 1.361.599 0,29
56 XSTRATA FINANCE CANADA LTD 1.655.826 0,35
57 ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. 1.217.574 0,26
58 Skupaj 2 94.937.208 20,21 <40
Obveznice oz. drugi dolzniski vrednostni papirji,
s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
B3 e ot s sodtom « el S WA CELIEDD. 211657 005 <1
o0z. drzavi podpisnici Sporazuma o Evropskem
gospodarskem prostoru oz. drzavi €lanici OECD
60 GORENJSKA BANKA D.D.KRANJ 2.222.784 0,47 <1
61 Skupaj 3 2.434.441 0,52
Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem
62 4 trgvu v.redno.stnih. papirjev v Republiki Sloveniji, IMMOFINANZ AG 428.760 0,09
drZavi podpisnici Sporazuma o Evropskem
gospodarskem prostoru oz. drzavi €lanici OECD
63 KOMATSU LTD 371.401 0,08
64 KRKA D.D. 634.500 0,14
65 PETROL D.D. 320.086 0,07
66 POZAVAROVALNICA SAVA D.D. 1.695.336 0,36
67 STADA ARZNEIMITTEL AG 424.832 0,09
68 THE COCA-COLA COMPANY 1.372.522 0,29
69 Skupaj 4 5.247.437 1,12
HIT D.D. NOVA GORICA pravna oseba s sedezem v
70 5 Delnice, s kate.rimi sg .ne ttgu.je n.e'l org'aniz'iran('am Republiki Sloveniji, drzavi podpisnici Sporazvum.a 191750 0,04 <1
trgu vrednostnih papirjev, Ce je njihov izdajatelj o0 Evropskem gospodarskem prostoru oz. drZavi
¢lanici OECD in Ce so izdane kot vrednostni papir
4 Skupaj 5 191.750 0,04 <5



Vrsta/skupina

Investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma
investicijskih druzb, ki morajo po pravilih imeti

Izdajatel]

Vrednost

Delez [%] v sredstvih

Letno poroCilo SODPZ

Dovoljen delez [%]

72 6.1 vei: kat polovico nalosh vvradnastnih papirjh, ki ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBURG 6.454.708 1,37
dajejo zajamcen donos
73 BARCLAYS GLOBAL INVESTORS IRELAND LT 1.028.600 0,22
74 BNP PARIBAS SA 8.243.725 1,76
75 DB PLATINUM ADVISORS 37.090.950 7,90
76 KD SKLADI D.0.0. 2.010.342 0,43
77 LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT 4.271.475 0,91
78 RAIFFEISEN KAG 7.739.650 1,65
79 Skupaj 6.1 66.839.450 14,23 <40
Investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma
80 62 :Il"ceigtc':;'Tg:”‘i:)”f]zlokz'b":/";f“;;ﬁgsﬁr:: "')':p'l'gf;'  ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBURG 560.571 012
ne dajejo zajam¢enega donosa
81 BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS 9.485.749 2,02
82 BARCLAYS GLOBAL INVESTORS AG 159.773 0,03
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT
83 DEUTSCHLAND AG 315.341 0,07
84 BLACKROCK FUND ADVISORS 5.379.087 1,15
85 DB PLATINUM ADVISORS 4.581.000 0,98
86 ETFS COMMODITY SECURITIES LTD 1.229.574 0,26
87 KD SKLADI D.0.0. 237.189 0,05
88 MARKET VECTORS ETF TRUST 1.161.288 0,25
89 MORGAN STANLEY INDIA INVESTMENT FUND INC 227.363 0,05
90 NFD D.0.0. 525.323 0,11
91 SOURCE MARKETS PLC/IRELAND 11.215.054 2,39
92 SSgA FUNDS MANAGEMENT INC 6.109.090 1,30
93 STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 2.386.318 0,51
94 Skupaj 6.2 43.572.720 9,28



Letno porocilo SODPZ

Terjatve iz naslova posojil bankam s sedezem v
Republiki Sloveniji, drzavi podpisnici Sporazuma
0 Evropskem gospodarskem prostoru oz. drzavi
Clanici OECD oziroma za izpla€ilo katerih,

% 8 vkljuéno z obrestmi, jaméi banka s sedezem v NLBD.D. 7070689 1,51
Republiki Sloveniji, drzavi podpisnici Sporazuma
o Evropskem gospodarskem prostoru oz. v drzavi
¢lanici OECD
96 Skupaj 8 7.070.689 1,51
97 121 Nalozbe v depozite pri banki ABANKA VIPA D.D. 10.700.000 2,28
98 BANKA CELJE D.D. 10.700.000 2,28
99 BANKA KOPER D.D. 17.000.000 3,62
100 GORENJSKA BANKA D.D. KRANJ 10.100.000 2,15
101 HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D. 12.480.000 2,66
102 NLB D.D. 15.526.386 3,31
103 NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR D.D. 21.600.000 4,60
104 RAIFFEISEN BANKA D.D. 3.000.000 0,64
105 SKB BANKA D. D. 3.650.000 0,78
106 VOLKSBANK D.D. 6.500.000 1,38
107 Skupaj 12.1 111.256.386 23,69
108 12.2 Nalozbe v potrdila o vlogah pri banki BANKA CELJE D.D. 1.000.000 0,21
109 Skupaj 12.2 1.000.000 0,21
110 13 gs:;‘;":"‘]’ 223:{]"' oziroma na vpoglednem SODPZ 3.482.394 0,74
111 Skupaj 13 3.482.394 0,74 <3
112 14 Ostale terjatve SODPZ 430.457 0,09
113 Skupaj 14 430.457 0,09
114 VSE SKUPAJ 469.706.814 100,00
115 122_1 ABANKA VIPA D.D. 4.637.507 0,99 <5
116 AFINANCE B.V. 406.650 0,09 <5
117 ASML HOLDING NV 1.499.452 0,32 <5
118 BANCA POPOLARE DI MILANO 1.524.138 0,32 <5
119 BANKA CELJE D.D. 9.343.218 1,99 <5
120 BANQUE PSA FINANCE 1.227.014 0,26 <5



Letno poroCilo SODPZ

St. Vrsta/skupina Izdajatelj Vrednost Delez [%] v sredstvih Dovoljen delez [%]
121 CARLSBERG BREWERIES A/S 3.187.208 0,68 <5
122 CITIGROUP INC 292.813 0,06 <5
123 COCA-COLA HBC FINANCE BV 519.320 0,11 <5
124 EDP FINANCE BV 1.159.736 0,25 <5
125 EESTI ENERGIA AS 1.045.234 0,22 <5
126 ERSTE GROUP AG 367.410 0,08 <5
127 FACTOR BANKA D.D. 191.141 0,04 <5
128 GAS NATURAL CAPITAL 2.574.427 0,55 <5
129 GAZ CAPITAL SA 4.948.641 1,05 <5
130 GLENCORE FINANCE EUROPE SA 1.457.666 0,31 <5
131 GORENJSKA BANKA D.D.KRANJ 2.222.784 0,47 <5
132 HANNOVER RUECKVERISHERUNG AG 1.481.520 0,32 <5
133 HENKEL AG & CO KGAA 416.916 0,09 <5
134 HIT D.D. NOVA GORICA 191.750 0,04 <5
135 IMMOFINANZ AG 428.760 0,09 <5
136 ING BANK 264.722 0,06 <5
137 ING GROEP NV 1.762.844 0,38 <5
138 KBC IFIMA N.V. 1.602.418 0,34 <5
139 KD GROUP, D.D. 783.056 0,17 <5
140 KOMATSU LTD 371.401 0,08 <5
141 KRKA D.D. 634.500 0,14 <5
142 MOL HUNGARIAN OIL & GAS 513.746 0,11 <5
143 NATIONAL CAPITAL INSTRUMENTS 421.966 0,09 <5
144 NLB D.D. 11.877.502 2,53 <5
145 PEMBRIDGE SQUARE FINANCE LIMITED 88.673 0,02 <5
146 PETROL D.D. 16.902.772 3,60 <5
147 PETROLEQS MEXICANOS 3.546.916 0,76 <5
148 PKO FINANCE AB 3.571.155 0,76 <5
149 POZAVAROVALNICA SAVA D.D. 1.695.336 0,36 <5
150 PROBANKA D.D. 726.218 0,15 <5
151 RCI BANQUE SA 1.954.551 0,42 <5
152 REGENT STREET FINANCE LTD 207.376 0,04 <5



Letno poroCilo SODPZ

St. Vrsta/skupina Opis Izdajatelj Vrednost Delez [%] v sredstvih Dovoljen delez [%]
153 REPSOL INTL. FINANCE B.V. 976.668 0,21 <5
154 SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, D.D. 5.436.822 1,16 <5
155 SNS BANK NV 1.442.157 0,31 <5
156 SOCIETE GENERALE ACCEPT NV 1.249.520 0,27 <5
157 SOLARWORLD AG 83.389 0,02 <5
158 STADA ARZNEIMITTEL AG 424.832 0,09 <d
159 TELECOM ITALIA 1.834.933 0,39 <5
160 TELEFONICA EMISIONES SAU 1.703.966 0,36 <5
161 TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 504.375 0,11 <5
162 TELEKOM SLOVENIJE D.D. 4.568.884 0,97 <5
163 THE COCA-COLA COMPANY 1.372.522 0,29 <5
164 VALE SA 1.361.599 0,29 <5
165 XSTRATA FINANCE CANADA LTD 1.655.826 0,35 <5
166 ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. 1.217.574 0,26 <5
167 Skupaj 122_1 109.881.524 23,39
168 122_4 BANKA CELJE D.D. 211.657 0,05
169 GORENJSKA BANKA D.D.KRANJ 2.222.784 0,47
170 HIT D.D. NOVA GORICA 191.750 0,04
17 Skupaj 122_4 2.626.191 0,56 <10
172 122_5 ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBURG 560.571 0,12
173 BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS 9.485.749 2,02
174 BARCLAYS GLOBAL INVESTORS AG 159.773 0,03
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT
175 DEUTSCHLAND AG 315341 0.07
176 BLACKROCK FUND ADVISORS 5.379.087 1,15
177 DB PLATINUM ADVISORS 4.581.000 0,98
178 ETFS COMMODITY SECURITIES LTD 1.229.574 0,26
179 HIT D.D. NOVA GORICA 191.750 0,04
180 IMMOFINANZ AG 428.760 0,09
181 KD SKLADI D.0.0. 237.189 0,05

182 KOMATSU LTD 371.401 0,08



Letno poroCilo SODPZ

Vrsta/skupina Izdajatel; Vrednost Delez [%] v sredstvih Dovoljen deleZ [%]
183 KRKA D.D. 634.500 0,14
184 MARKET VECTORS ETF TRUST 1.161.288 0,25
185 MORGAN STANLEY INDIA INVESTMENT FUND INC 227.363 0,05
186 NFD D.0.0. 525.323 0,11
187 PETROL D.D. 320.086 0,07
188 POZAVAROVALNICA SAVA D.D. 1.695.336 0,36
189 SOURCE MARKETS PLC/IRELAND 11.215.054 2,39
190 SSgA FUNDS MANAGEMENT INC 6.109.090 1,30
191 STADA ARZNEIMITTEL AG 424.832 0,09
192 STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 2.386.318 0,51
193 THE COCA-COLA COMPANY 1.372.522 0,29
194 Skupaj 122_5 49.011.907 10,43 <30
195 122_11 ABANKA VIPA D.D. 10.700.000 2,28 <10
196 BANKA CELJE D.D. 11.700.000 2,49 <10
197 BANKA KOPER D.D. 17.000.000 3,62 <10
198 GORENJSKA BANKA D.D.KRANJ 10.100.000 2,15 <10
199 HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D. 12.480.000 2,66 <10
200 NLB D.D. 15.526.386 3,31 <10
201 NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR D.D. 21.600.000 4,60 <10
202 RAIFFEISEN BANKA D.D. 3.000.000 0,64 <10
203 SKB BANKA D. D. 3.650.000 0,78 <10
204 VOLKSBANK D.D. 6.500.000 1,38 <10
205 Skupaj 122_11 112.256.386 23,90 <30

206 VSE SKUPAJ 469.706.814 100,00




9.2 Vse nalozbe po izvirni valuti

Letno poroCilo SODPZ

St. Sifra Kratica Vrsta Nalozba Vrednost Dele [%]
PREGLED ZA SKLAD SODPZ NA DAN 31.12.2012 0
1 392 JPY 4 6301 JP 371.401 0,08
2 Skupaj valuta = JPY 371.401
3 578 NOK 1 EIB 4 1/2 05/15/13 1.540.637 0,33
4 13 Denarna sredstva 0 0,00
5 Skupaj valuta = NOK 1.540.637
6 840 usb 4 KO US 1.372.522 0,29
7 6.2 THONCIT LX 560.571 0,12
8 EWY US 403.092 0,09
9 IIF US 227.363 0,05
10 MXI US 1.533.561 0,33
11 IYR US 1.494.948 0,32
12 XLK US 1.388.491 0,30
13 EWZ US 354.278 0,08
14 EXI'US 1.655.769 0,35
15 IXN US 3.305.812 0,70
16 SPY US 3.022.192 0,64
17 XLV US 282.374 0,06
18 PHAU LN 1.229.574 0,26
19 MO0 US 1.161.288 0,25
20 XLP US 997.827 0,21
21 RXI US 1.870.863 0,40
22 XLF US 720.494 0,15
23 MXFS LN 2.853.994 0,61
24 XLE US 2.084.031 0,44
25 EWA US 272.055 0,06
26 FXI US 1.808.815 0,39
27 IEV US 1.846.749 0,39
28 IXC US 318.895 0,07



Letno poroCilo SODPZ

St. Sifra Kratica Vrsta Nalozba Vrednost Delez [%]
29 13 Denarna sredstva 106.393 0,02
30 14 Terjatve iz financiranja 41.227 0,01
31 Skupaj valuta = USD 30.913.178

32 978 EUR 1 BGB 0 02/15/16 2.319.544 0,49
33 DRS3 642.909 0,14
34 POLAND 4.2 04/15/20 3.154.194 0,67
35 SLOREP 4 1/8 01/20 22.533.347 4,80
36 CESKA 0 05/23/16 975.387 0,21
37 FACTO 3 1/4 06/15 5.576.096 1,19
38 RS21 701.462 0,15
39 RS57 1.110.345 0,24
40 RS62 1.997.245 0,43
41 SLOREP 4 3/4 01/22 1.511.385 0,32
42 SZ57 8.927.370 1,90
43 BTF 0 02/07/13 1.399.356 0,30
44 Dz43 10.469.235 2,23
45 SLOVAK 4 3/8 01/15 1.592.330 0,34
46 POLAND 5 7/8 02/14 3.946.190 0,84
47 SLOREP 4 3/8 01/21 11.462.371 2,44
48 SLOREP 4 3/8 04/14 2.160.111 0,46
49 Dz44 1.977.480 0,42
50 RS50 453.578 0,10
51 SLOREP 4 5/8 09/24 2.065.332 0,44
52 SLOREP 5 1/8 03/26 23.875.746 5,08
53 BTPS 4 09/01/20 1.478.943 0,31
54 NETHER 4 07/15/18 2.038 0,00
55 RS54 1.800.011 0,38
56 SLOREP 4 02/17/16 8.231.932 1,75
57 SLOVAK 4 3/8 05/17 2.253.639 0,48
58 CZECH 3 5/8 04/21 1.149.881 0,24
59 SLOREP 4 3/8 02/19 4.447.210 0,95
60 SLOREP 4 7/8 04/18 3.488.578 0,74



Letno poroCilo SODPZ

St. Sifra Nalozba Vrednost Dele7 [%]
61 BDM?1 393.962 0,08
62 SOLARW 6 1/8 01/17 83.389 0,02
63 INTNED 4 3/4 05/17 1.762.844 0,38
64 NLB26 2.831.717 0,60
65 PEMBR 2006-1X B 88.673 0,02
66 PEMEX 5 1/2 01/17 3.546.916 0,76
67 PRBY 103.462 0,02
68 VALEBZ 4 3/8 03/18 1.361.599 0,29
69 ASML 5 3/4 06/13/17 1.499.452 0,32
70 BCE14 6.574.545 1,40
71 CARLB 3 3/8 10/13/17 3.187.208 0,68
72 GAZPRU 5 7/8 06/15 1.016.969 0,22
73 NAB 0 12/29/49 421,966 0,09
74 PMIIM 4 04/15/13 1,524,138 0,32
75 REPSM 4 3/4 02/17 976.668 0,21
76 TKA 6 3/8 01/29/16 504.375 0,11
77 ABVIP 0 12/29/49 406.650 0,09
78 INTNED FLOAT 49 264.722 0,06
79 SOCGEN VAR 08/15 1.249.520 0,27
80 XTALN 5 1/4 06/17 1.655.826 0,35
81 BCE13 1.516.779 0,32
82 C 0 02/09/16 292.813 0,06
83 KBC 4 1/2 09/17/14 1.602.418 0,34
84 NOVALJ 0 12/29/49 136.773 0,03
85 TITIM 8 1/4 03/16 1.834.933 0,39
86 7102 1.217.574 0,26
87 AB14 4.637.507 0,99
88 ELEPOR 4 5/8 06/16 1.159.736 0,25
89 NLB20 628.470 0,13
90 TELEFO 0 06/02/15 1.703.966 0,36
91 TLSGSV 4 7/8 12/16 4.568.884 0,97
92 FB20 191.141 0,04



Letno poroCilo SODPZ

Kratica Vrednost Delez [%]
93 GASSM 5 1/4 07/14 1.081.155 0,23
94 MOLHB 3 7/8 10/15 513.746 0,11
95 PET1 1.717.687 0,37
96 PEUGOT 4 07/19/13 1.227.014 0,26
97 SOS2E 5.436.822 1,16
98 BCE10 548.311 0,12
99 ERSTBK 0 07/19/17 367.410 0,08
100 ESTONE 4 1/4 10/18 1.045.234 0,22
101 GLEINT 5 1/4 03/17 1.457.666 0,31
102 NLB13 815.892 0,17
103 PKOBP 3.733 10/15 3.571.155 0,76
104 PRB10 622.756 0,13
105 REGSF 2007-1X B 207.376 0,04
106 SNSSNS 4 5/8 02/14 1.442.157 0,31
107 BCE15 491.926 0,10
108 EEEKGA 4 1/411/16 519.320 0,11
109 GASSM 3 3/8 01/27/15 1.493.271 0,32
110 GAZPRU 5.136 03/17 3.931.672 0,84
111 HANRUE VAR 24-14 1.481.520 0,32
112 KDH1 783.056 0,17
113 PEK02 14.865.000 3,16
114 RENAUL 4 3/8 01/15 1.954.551 0,42
115 HENKEL 5 3/8 11/04 416.916 0,09
116 3 GBO1 2.222.784 0,47
117 BCE16 211.657 0,05
118 4 KRKG 634.500 0,14
119 POSR 1.695.336 0,36
120 IIA AV 428.760 0,09
121 SAZ GR 424.832 0,09
122 PETG 320.086 0,07
123 5 HIT2 191.750 0,04
124 6.1 IBCX LN 1.028.600 0,22



Letno poroCilo SODPZ

St. Sifra Vrsta Nalozba Vrednost Dele7 [%]
125 ISM FP 8.243.725 1,76
126 XGLE GY 37.090.950 7,90
127 R304FVT AV 7.739.650 1,65
128 ALLCBPI LX 6.454.708 1,37
129 KDZDT 2.010.342 0,43
130 CRP FP 4.271.475 0,91
131 6.2 KD DELNISKI 237.189 0,05
132 XMWO GY 4.581.000 0,98
133 SX5EEX GR 159.773 0,03
134 NFDDE 525.323 0,11
135 SXEPEX GR 315.341 0,07
136 SMSWLD GY 8.361.060 1,78
137 8 NLB ST0001-11/06 1.010.098 0,22
138 NLB ST0001-11/01 1.010.098 0,22
139 NLB ST0001-11/03 1.010.098 0,22
140 NLB ST0001-11/04 1.010.098 0,22
141 NLB ST0001-11/07 1.010.098 0,22
142 NLB ST0001-11/02 1.010.098 0,22
143 NLB ST0001-11/05 1.010.098 0,22
144 121 ABV 605342/4 SE0036-10 2.000.000 0,43
145 VOLK 12676 SE0007-12 300.000 0,06
146 GB 473 SE0035-10 3.300.000 0,70
147 GB 8155 SE0012-10 1.400.000 0,30
148 HYPO 19925814 SE0002-12 4.000.000 0,85
149 NLB 1101900126 SE0004-11 1.902.801 0,41
150 NLB 1235500080 SE0017-12 2.003.279 0,43
151 VOLK 12657 SE0013-11 1.400.000 0,30
152 VOLK 13520 SE0011-12 1.500.000 0,32
153 ABV 607373/5 SE0009-11 1.400.000 0,30
154 HYPO 19928356 SE0006-12 680.000 0,14
155 HYPO 19928483 SE0008-12 1.000.000 0,21
156 NKBM 917627/1 SE0038-10 2.400.000 0,51



Letno poroCilo SODPZ

St. Sifra Nalozba Vrednost Delez [%]
157 RAIFF 30812/12 SE0014-12 3.000.000 0,64
158 ABV 609069/9 SE0016-11 900.000 0,19
159 ABV 609144/0 SE0017-11 500.000 0,11
160 BC 8643172/2 SE0034-10 2.100.000 0,45
161 BK 144269597 SE0013-12 3.000.000 0,64
162 GB 55 SE0032-10 2.800.000 0,60
163 HYPO 19926439 SE0005-12 2.000.000 0,43
164 NKBM 91734/26 SE0033-10 3.400.000 0,72
165 NLB 1101900130 SE0003-11 1.902.801 0,41
166 NLB 1102700209 SE0005-11 1.500.850 0,32
167 VOLK 12676 SE0014-11 800.000 0,17
168 ABV 604331/3 SE0030-10 1.200.000 0,26
169 ABV 607039/6 SE0007-11 800.000 0,17
170 BC 865064/0 SE0040-10 1.400.000 0,30
171 NKBM 91716/44 SE0027-10 3.000.000 0,64
172 NKBM 917546/1 SE0037-10 3.800.000 0,81
173 GB 2669 SE0012-11 1.500.000 0,32
174 SKB 03780-4000489862 SE0001-12 3.650.000 0,78
175 NKBM 9212731 SE0016-12 4.000.000 0,85
176 NKBM 91717/76 SE0028-10 1.000.000 0,21
177 ABV 606322/5 SE0044-10 1.100.000 0,23
178 BC 865549/9 SE0002-11 1.700.000 0,36
179 BC 865550/2 SE0001-11 1.700.000 0,36
180 GB 9835 SE0029-10 1.100.000 0,23
181 BC 866267/3 SE0008-11 1.500.000 0,32
182 BC 867803/0 SE0015-11 1.100.000 0,23
183 NKBM 9212570 SE0015-12 4.000.000 0,85
184 NLB 1035100224 SE0042-10 2.704.592 0,58
185 VOLK 13174 SE0003-12 2.500.000 0,53
186 ABV 604501/4 SE0031-10 1.800.000 0,38
187 BC 865095/0 SE0041-10 1.200.000 0,26
188 BK 143914480 SE0010-12 4.000.000 0,85



Letno poroCilo SODPZ

Sifra

Kratica

Nalozba

Vrednost

Delez [%]

189 NLB 1102700207 SE0006-11 1.500.850 0,32
190 NLB 1106100142 SE0010-11 1.806.489 0,38
191 NLB 1107600067 SE0011-11 1.202.238 0,26
192 NLB 1128500133 SE0028-11 1.002.486 0,21
193 ABV 605784/5 SE0039-10 1.000.000 0,21
194 BK 143670137 SE0009-12 10.000.000 2,13
195 HYPO 19926421 SE0004-12 2.000.000 0,43
196 HYPO 19928742 SE0012-12 2.800.000 0,60
197 12.2 BC 5056209 SN0027-10/01 500.000 0,11
198 BC 5056195 SN0027-10/02 500.000 0,11
199 13 Denarna sredstva 3.376.001 0,72
200 14 Terjatve iz financiranja 389.231 0,08
201 Skupaj valuta = EUR 436.881.598

202 VSE SKUPAJ 469.706.814




Letno poroCilo SODPZ

9.3 Izdajatelji, ki jim je VPS izpostavljen z ve¢ kot 5 odstotki vrednosti sredstev

St. Izdajatel] Opis Nalozba Stevilo Vrednost Dele [%]
PREGLED ZA SKLAD SODPZ NA DAN 31. 12. 2012

1 NLB D.D. Obveznica BDM1 3.912 393.962 0,08
2 NLB13 1.872 815.892 0,17
3 NOVALJ 0 12/29/49 10 136.773 0,03
4 NLB26 29.870 2.831.717 0,60
5 NLB20 1.500 628.470 0,13
6 Posojila in depoziti NLB 1106100142 SE0010-11 1 1.806.489 0,38
7 NLB ST0001-11/06 1 1.010.098 0,22
8 NLB ST0001-11/04 1 1.010.098 0,22
9 NLB 1035100224 SE0042-10 1 2.704.592 0,58
10 NLB ST0001-11/01 1 1.010.098 0,22
11 NLB 1128500133 SE0028-11 1 1.002.486 0,21
12 NLB 1235500080 SE0017-12 1 2.003.279 0,43
13 NLB ST0001-11/03 1 1.010.098 0,22
14 NLB 1107600067 SE0011-11 1 1.202.238 0,26
15 NLB 1101900126 SE0004-11 1 1.902.801 0,41
16 NLB 1102700209 SE0005-11 1 1.500.850 0,32
17 NLB ST0001-11/07 1 1.010.098 0,22
18 NLB ST0001-11/05 1 1.010.098 0,22
19 NLB 1102700207 SE0006-11 1 1.500.850 0,32
20 NLB 1101900130 SE0003-11 1 1.902.801 0,41
21 NLB ST0001-11/02 1 1.010.098 0,22
22 Terjatve Terjatve 1 8.043 0,00
23 Skupaj izdajatelj = NLB D.D. 27.411.929 5,84

24 REPUBLIKA SLOVENIJA Obveznica SLOREP 4 3/8 02/19 4.320 4.447.210 0,95
25 SLOREP 4 7/8 04/18 34.686 3.488.578 0,74
26 RS21 53.340 701.462 0,15
27 SLOREP 4 5/8 09/24 2.250 2.065.332 0,44

28 RS62 50.000 1.997.245 0,43
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lzdajatelj Nalozba Stevilo Vrednost Delez [%]
29 RS54 42.611 1.800.011 0,38
30 SLOREP 4 3/4 01/22 4.000 1.511.385 0,32
31 SLOREP 5 1/8 03/26 25.150 23.875.746 5,08
32 SLOREP 4 3/8 01/21 11.500 11.462.371 2,44
33 RS57 26.238 1.110.345 0,24
34 SLOREP 4 1/8 01/20 22.740 22.533.347 4,80
35 SLOREP 4 02/17/16 187.821 8.231.932 1,75
36 RS50 4.454 453.578 0,10
37 SLOREP 4 3/8 04/14 2.050 2.160.111 0,46
38 Zakladne menice Dz44 2.000 1.977.480 0,42
39 SZ57 9.000 8.927.370 1,90
40 D743 10.500 10.469.235 2,23
4 Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA SLOVENIJA 107.212.738 22,83
42 DB PLATINUM ADVISORS Investicijski kuponi XMWO GY 180.000 4.581.000 0,98
43 XGLE GY 195.000 37.090.950 7,90
44 Skupaj izdajatelj = DB PLATINUM ADVISORS 41.671.950 8,87
45 VSE SKUPAJ 176.296.617 37,53




Letno porocilo SODPZ _

9.4 Finanéni instrumenti po posameznem izdajatelju

St. lzdajatelj Nalozba Vrednost Delez [%]
PREGLED ZA SKLAD SODPZ NA DAN 31.12.2012
1 ABANKA VIPA D.D. AB14 4.637.507 0,99
2 Skupaj izdajatelj = ABANKA VIPA D.D. 4.637.507 0,99
3 AFINANCE B.V. ABVIP 0 12/29/49 406.650 0,09
4 Skupaj izdajatelj = AFINANCE B.\V. 406.650 0,09
5) ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBURG ALLCBPI LX 6.454.708 1,37
6 THONCIT LX 560.571 0,12
7 Skupaj izdajatelj = ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBURG 7.015.279 1,49
8 ASML HOLDING NV ASML 5 3/4 06/13/17 1.499.452 0,32
9 Skupaj izdajatelj = ASML HOLDING NV 1.499.452 0,32
10 BANCA POPOLARE DI MILANO PMIIM 4 04/15/13 1.524.138 0,32
11 Skupaj izdajatelj = BANCA POPOLARE DI MILANO 1.524.138 0,32
12 BANKA CELJE D.D. BC 5056195 SN0027-10/02 500.000 0,11
13 BC 5056209 SN0027-10/01 500.000 0,11
14 BCE10 548.311 0,12
15 BCE13 1.516.779 0,32
16 BCE14 6.574.545 1,40
17 BCE15 491.926 0,10
18 BCE16 211.657 0,05
19 Skupaj izdajatelj = BANKA CELJE D.D. 10.343.218 2,20
20 BANQUE PSA FINANCE PEUGOT 4 07/19/13 1.227.014 0,26
21 Skupaj izdajatelj = BANQUE PSA FINANCE 1.227.014 0,26
22 BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS EWA US 272.055 0,06
23 EWY US 403.092 0,09
24 EWZ US 354.278 0,08
25 FXI US 1.808.815 0,39
26 IEV US 1.846.749 0,39

27 IXN US 3.305.812 0,70
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28 IYR US 1.494.948 0,32
29 Skupaj izdajatelj = BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS 9.485.749 2,02
30 BARCLAYS GLOBAL INVESTORS AG SX5EEX GR 159.773 0,03
31 Skupaj izdajatelj = BARCLAYS GLOBAL INVESTORS AG 159.773 0,03
32 BARCLAYS GLOBAL INVESTORS IRELAND LT IBCX LN 1.028.600 0,22
33 Skupaj izdajatelj = BARCLAYS GLOBAL INVESTORS IRELAND LT 1.028.600 0,22
34 BLACKROCK ASSET MANAGEMENT DEUTSCHLAND AG SXEPEX GR 315.341 0,07
35 Skupaj izdajatelj = BLACKROCK ASSET MANAGEMENT DEUTSCHLAND AG 315.341 0,07
36 BLACKROCK FUND ADVISORS EXI US 1.655.769 0,35
37 IXC US 318.895 0,07
38 MXI US 1.533.561 033
39 RXI US 1.870.863 0,40
40 Skupaj izdajatelj = BLACKROCK FUND ADVISORS 5.379.088 1,15
41 BNP PARIBAS SA ISM FP 8.243.725 1,76
42 Skupaj izdajatelj = BNP PARIBAS SA 8.243.725 1,76
43 CARLSBERG BREWERIES A/S CARLB 3 3/8 10/13/17 3.187.208 0,68
44 Skupaj izdajatelj = CARLSBERG BREWERIES A/S 3.187.208 0,68
45 CESKA EXPORTINI BANKA AS CESKA 0 05/23/16 975.387 0,21
46 Skupaj izdajatelj = CESKA EXPORTINI BANKA AS 975.387 0,21
47 CITIGROUP INC C 0 02/09/16 292.813 0,06
48 Skupaj izdajatelj = CITIGROUP INC 292.813 0,06
49 COCA-COLA HBC FINANCE BV EEEKGA 4 1/4 11/16 519.320 0,11
50 Skupaj izdajatelj = COGA-COLA HBC FINANCE BV 519.320 0,11
51 CZECH REPUBLIC CZECH 3 5/8 04/21 1.149.881 0,24
52 Skupaj izdajatelj = CZECH REPUBLIC 1.149.881 0,24
53 DARS D.D. DRS3 642.909 014
54 Skupaj izdajatelj = DARS D.D. 642.909 0,14
55 DB PLATINUM ADVISORS XGLE GY 37.090.950 7,90
56 XMWO GY 4.581.000 0,98
57 Skupaj izdajatelj = DB PLATINUM ADVISORS 41.671.950 8,87
58 EDP FINANCE BV ELEPOR 4 5/8 06/16 1.159.736 0,25
59 Skupaj izdajatelj = EDP FINANCE BV 1.159.736 0,25
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60 EESTI ENERGIA AS ESTONE 4 1/4 10/18 1.045.234 0,22
61 Skupaj izdajatelj = EESTI ENERGIA AS 1.045.234 0,22
62 ERSTE GROUP AG ERSTBK 0 07/19/17 367.410 0,08
63 Skupaj izdajatelj = ERSTE GROUP AG 367.410 0,08
64 ETFS COMMODITY SECURITIES LTD PHAU LN 1.229.574 0,26
65 Skupaj izdajatelj = ETFS COMMODITY SECURITIES LTD 1.229.574 0,26
66 EUROPEAN INVESTMENT BANK EIB 4 1/2 05/15/13 1.540.637 0,33
67 Skupaj izdajatelj = EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.540.637 0,33
68 FACTOR BANKA D.D. FACTO 3 1/4 06/15 5.576.096 1,19
69 FB20 191.141 0,04
70 Skupaj izdajatelj = FACTOR BANKA D.D. 5.767.237 1,23
71 GAS NATURAL CAPITAL GASSM 3 3/8 01/27/15 1.493.271 0,32
72 GASSM 5 1/4 07/14 1.081.155 0,23
73 Skupaj izdajatelj = GAS NATURAL CAPITAL 2.574.426 0,55
74 GAZ CAPITAL SA GAZPRU 5 7/8 06/15 1.016.969 0,22
75 GAZPRU 5.136 03/17 3.931.672 0,84
76 Skupaj izdajatelj = GAZ CAPITAL SA 4.948.641 1,05
77 GLENCORE FINANCE EUROPE SA GLEINT 5 1/4 03/17 1.457.666 0,31
78 Skupaj izdajatelj = GLENCORE FINANCE EUROPE SA 1.457.666 0,31
79 GORENJSKA BANKA D.D.KRANJ GBO1 2.222.784 0,47
80 Skupaj izdajatelj = GORENJSKA BANKA D.D.KRANJ 2.222.784 0,47
81 HANNOVER RUECKVERISHERUNG AG HANRUE VAR 24-14 1.481.520 0,32
82 Skupaj izdajatelj = HANNOVER RUECKVERISHERUNG AG 1.481.520 0,32
83 HENKEL AG & CO KGAA HENKEL 5 3/8 11/04 416.916 0,09
84 Skupaj izdajatelj = HENKEL AG & CO KGAA 416.916 0,09
85 HIT D.D. NOVA GORICA HIT2 191.750 0,04
86 Skupaj izdajatelj = HIT D.D. NOVA GORICA 191.750 0,04
87 IMMOFINANZ AG 1A AV 428.760 0,09
88 Skupaj izdajatelj = IMMOFINANZ AG 428.760 0,09
89 ING BANK INTNED FLOAT 49 264.722 0,06
20 Skupaj izdajatelj = ING BANK 264.722 0,06
91 ING GROEP NV INTNED 4 3/4 05/17 1.762.844 0,38
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92 Skupaj izdajatelj = ING GROEP NV 1.762.844 0,38
93 KBC IFIMA N.V. KBC 4 1/2 09/17/14 1.602.418 0,34
94 Skupaj izdajatelj = KBC IFIMA N.V. 1.602.418 0,34
95 KD GROUP, D.D. KDH1 783.056 0,17
96 Skupaj izdajatelj = KD GROUP, D.D. 783.056 0,17
97 KD SKLADI D.0.0. KD DELNISKI 237.189 0,05
98 KDZDT 2.010.342 0,43
99 Skupaj izdajatelj = KD SKLADI D.0.0. 2.247.531 0,48
100 KOMATSU LTD 6301 JP 371.401 0,08
101 Skupaj izdajatelj = KOMATSU LTD 371.401 0,08
102 KRKA D.D. KRKG 634.500 0,14
103 Skupaj izdajatelj = KRKA D.D. 634.500 0,14
104 LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT CRP FP 4.271.475 0,91
105 Skupaj izdajatelj = LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT 4.271.475 0,91
106 MARKET VECTORS ETF TRUST MO0 US 1.161.288 0,25
107 Skupaj izdajatelj = MARKET VECTORS ETF TRUST 1.161.288 0,25
108 MOL HUNGARIAN OIL & GAS MOLHB 3 7/8 10/15 513.746 0,11
109 Skupaj izdajatelj = MOL HUNGARIAN OIL & GAS 513.746 0,11
110 MORGAN STANLEY INDIA INVESTMENT FUND INC IIF US 227.363 0,05
111 Skupaj izdajatelj = MORGAN STANLEY INDIA INVESTMENT FUND INC 227.363 0,05
112 NATIONAL CAPITAL INSTRUMENTS NAB 0 12/29/49 421.966 0,09
113 Skupaj izdajatelj = NATIONAL CAPITAL INSTRUMENTS 421.966 0,09
114 NFD D.0.0. NFDDE 525.323 0,11
115 Skupaj izdajatelj = NFD D.0.0. 525.323 0,11
116 NLB D.D. BDM1 393.962 0,08
117 NLB13 815.892 0,17
118 NLB20 628.470 0,13
119 NLB26 2.831.717 0,60
120 NOVALJ 0 12/29/49 136.773 0,03
121 Skupaj izdajatelj = NLB D.D. 4.806.814 1,02
122 PEMBRIDGE SQUARE FINANCE LIMITED PEMBR 2006-1X B 88.673 0,02
123 Skupaj izdajatelj = PEMBRIDGE SQUARE FINANCE LIMITED 88.673 0,02
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124 PETROL D.D. PEK02 14.865.000 3,16
125 PETG 320.086 0,07
126 PET1 1.717.687 0,37
127 Skupaj izdajatelj = PETROL D.D. 16.902.773 3,60
128 PETROLEOS MEXICANOS PEMEX 5 1/2 01/17 3.546.916 0,76
129 Skupaj izdajatelj = PETROLEOS MEXICANOS 3.546.916 0,76
130 PKO FINANCE AB PKOBP 3.733 10/15 3.571.155 0,76
131 Skupaj izdajatelj = PKO FINANCE AB 3.571.155 0,76
132 POZAVAROVALNICA SAVA D.D. POSR 1.695.336 0,36
133 Skupaj izdajatelj = POZAVAROVALNICA SAVA D.D. 1.695.336 0,36
134 PROBANKA D.D. PRB10 622.756 0,13
135 PRB9 103.462 0,02
136 Skupaj izdajatelj = PROBANKA D.D. 726.218 0,15
137 RAIFFEISEN KAG R304FVT AV 7.739.650 1,65
138 Skupaj izdajatelj = RAIFFEISEN KAG 7.739.650 1,65
139 RCI BANQUE SA RENAUL 4 3/8 01/15 1.954.551 0,42
140 Skupaj izdajatelj = RCl BANQUE SA 1.954.551 0,42
141 REGENT STREET FINANCE LTD REGSF 2007-1X B 207.376 0,04
142 Skupaj izdajatelj = REGENT STREET FINANCE LTD 207.376 0,04
143 REPSOL INTL. FINANCE B.V. REPSM 4 3/4 02/17 976.668 0,21
144 Skupaj izdajatelj = REPSOL INTL. FINANCE B.V. 976.668 0,21
145 REPUBLIC OF NETHERLAND NETHER 4 07/15/18 2.038 0,00
146 Skupaj izdajatelj = REPUBLIC OF NETHERLAND 2.038 0,00
147 REPUBLIKA BELGIJA BGB 0 02/15/16 2.319.544 0,49
148 Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA BELGIJA 2.319.544 0,49
149 REPUBLIKA FRANCIJA BTF 0 02/07/13 1.399.356 0,30
150 Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA FRANCIJA 1.399.356 0,30
151 REPUBLIKA [TALIJA BTPS 4 09/01/20 1.478.943 0,31
152 Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA ITALIJA 1.478.943 0,31
153 REPUBLIKA POLJSKA POLAND 4.2 04/15/20 3.154.194 0,67
154 POLAND 5 7/8 02/14 3.946.190 0,84
155 Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA POLJSKA 7.100.384 1,51
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156 REPUBLIKA SLOVENIJA DZ43 10.469.235 2,23
157 DZ44 1.977.480 0,42
158 RS21 701.462 0,15
159 RS50 453578 0,10
160 RS54 1.800.011 0,38
161 RS57 1.110.345 0,24
162 RS62 1.997.245 0,43
163 SLOREP 4 02/17/16 8.231.932 1,75
164 SLOREP 4 1/8 01/20 22.533.347 4,80
165 SLOREP 4 3/4 01/22 1.511.385 0,32
166 SLOREP 4 3/8 01/21 11.462.371 2,44
167 SLOREP 4 3/8 02/19 4.447.210 0,95
168 SLOREP 4 3/8 04/14 2.160.111 0,46
169 SLOREP 4 5/8 09/24 2.065.332 0,44
170 SLOREP 4 7/8 04/18 3.488.578 0,74
171 SLOREP 5 1/8 03/26 23.875.746 5,08
172 S757 8.927.370 1,90
173 Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA SLOVENIJA 107.212.738 22,83
174 SLOVAK REPUBLIC SLOVAK 4 3/8 01/15 1.592.330 0,34
175 SLOVAK 4 3/8 05/17 2.253.639 0,48
176 Skupaj izdajatelj = SLOVAK REPUBLIC 3.845.969 0,82
177 SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, D.D. SOS2E 5.436.822 1,16
178 Skupaj izdajatelj = SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, D.D. 5.436.822 1,16
179 SNS BANK NV SNSSNS 4 5/8 02/14 1.442.157 0,31
180 Skupaj izdajatelj = SNS BANK NV 1.442.157 0,31
181 SOCIETE GENERALE ACCEPT NV SOCGEN VAR 08/15 1.249.520 0,27
182 Skupaj izdajatelj = SOCIETE GENERALE ACCEPT NV 1.249.520 0,27
183 SOLARWORLD AG SOLARW 6 1/8 01/17 83.389 0,02
184 Skupaj izdajatelj = SOLARWORLD AG 83.389 0,02
185 SOURCE MARKETS PLC/IRELAND MXFS LN 2.853.994 0,61
186 SMSWLD GY 8.361.060 1,78
187 Skupaj izdajatelj = SOURCE MARKETS PLC/ IRELAND 11.215.054 2,39
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188 SSgA FUNDS MANAGEMENT INC SPY US 3.022.192 0,64
189 XLE US 2.084.031 0,44
190 XLF US 720.494 0,15
191 XLV US 282.374 0,06
192 Skupaj izdajatelj = SSgA FUNDS MANAGEMENT INC 6.109.091 1,30
193 STADA ARZNEIMITTEL AG SAZ GR 424.832 0,09
194 Skupaj izdajatelj = STADA ARZNEIMITTEL AG 424.832 0,09
195 STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY XLKUS 1.388.491 0,30
196 XLP US 997.827 0,21
197 Skupaj izdajatelj = STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 2.386.318 0,51
198 TELECOM ITALIA TITIM 8 1/4 03/16 1.834.933 0,39
199 Skupaj izdajatelj = TELECOM ITALIA 1.834.933 0,39
200 TELEFONICA EMISIONES SAU TELEFO 0 06/02/15 1.703.966 0,36
201 Skupaj izdajatelj = TELEFONICA EMISIONES SAU 1.703.966 0,36
202 TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH TKA 6 3/8 01/29/16 504.375 0,11
203 Skupaj izdajatelj = TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 504.375 0,11
204 TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSGSV 4 7/8 12/16 4.568.884 0,97
205 Skupaij izdajatelj = TELEKOM SLOVENIJE D.D. 4.568.884 0,97
206 THE COCA-COLA COMPANY KO US 1.372.522 0,29
207 Skupaj izdajatelj = THE COCA-COLA COMPANY w 1.372.522 0,29
208 VALE SA VALEBZ 4 3/8 03/18 1.361.599 0,29
209 Skupaj izdajatelj = VALE SA 1.361.599 0,29
210 XSTRATA FINANCE CANADA LTD XTALN 5 1/4 06/17 1.655.826 0,35
211 Skupaij izdajatelj = XSTRATA FINANCE CANADA LTD 1.655.826 0,35
212 ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. 7102 1.217.574 0,26
213 Skupaj izdajatelj = ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. 1.217.574 0,26
214 VSE SKUPAJ 347.466.890 73,98
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9.5 Finanéni instrumenti glede na to, ali se z njimi trguje na trgu finanénih instrumentov ali ne

Kotacija Opis kotacije Nalozba Vrednost Delez [%]

PREGLED ZA SKLAD SODPZ NA DAN 31.12.2012
1 A Borzni trg AB14 4.637.507 0,99
2 BCE10 548.311 0,12
3 BDM1 393.962 0,08
4 FB20 191.141 0,04
5 KRKG 634.500 0,14
6 NLB13 815.892 0,17
7 NLB20 628.470 0,13
8 NLB26 2.831.717 0,60
9 PEK02 14.865.000 3,16
10 PETG 320.086 0,07
11 PET1 1.717.687 0,37
12 POSR 1.695.336 0,36
13 PRB10 622.756 0,13
14 RS21 701.462 0,15
15 RS50 453.578 0,10
16 RS54 1.800.011 0,38
17 RS57 1.110.345 0,24
18 RS62 1.997.245 0,43
19 Skupaj Borzni trg 35.965.006 7,66
20 C Prosti trg BCE13 1.516.779 0,32
21 BCE14 6.574.545 1,40
22 BCE15 491.926 0,10
23 DRS3 642.909 0,14
24 KDH1 783.056 0,17
25 PRB9 103.462 0,02
26 SO0S2E 5.436.822 1,16
27 77102 1.217.574 0,26

28 Skupaj Prosti trg 16.767.073 3,57
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St. Kotacija Opis kotacije Nalozba Vrednost Delez [%]
29 DT Denarni trg BTF 0 02/07/13 1.399.356 0,30
30 Dz43 10.469.235 2,23
31 Dz44 1.977.480 0,42
32 Sz57 8.927.370 1,90
33 Skupaj Denarni trg 22.773.441 4,85
34 N Ne kotira BC 5056195 SN0027-10/02 500.000 0,11
35 BC 5056209 SN0027-10/01 500.000 0,11
36 BCE16 211.657 0,05
37 GBO1 2.222.784 0,47
38 HIT2 191.750 0,04
39 Skupaj Ne kotira 3.626.191 0,77
40 T Tuji trg ABVIP 0 12/29/49 406.650 0,09
41 ALLCBPI LX 6.454.708 1,37
42 ASML 5 3/4 06/13/17 1.499.452 0,32
43 BGB 0 02/15/16 2.319.544 0,49
44 BTPS 4 09/01/20 1.478.943 0,31
45 C 002/09/16 292.813 0,06
46 CARLB 3 3/8 10/13/17 3.187.208 0,68
47 CESKA 0 05/23/16 975.387 0,21
48 CRP FP 4.271.475 0,91
49 CZECH 3 5/8 04/21 1.149.881 0,24
50 EEEKGA 4 1/411/16 519.320 0,11
51 EIB 4 1/2 05/15/13 1.540.637 0,33
52 ELEPOR 4 5/8 06/16 1.159.736 0,25
53 ERSTBK 0 07/19/17 367.410 0,08
54 ESTONE 4 1/410/18 1.045.234 0,22
55 EWA US 272.055 0,06
56 EWY US 403.092 0,09
57 EWZ US 354.278 0,08
58 EXI US 1.655.769 0,35
59 FACTO 3 1/4 06/15 5.576.096 1,19
60 FXI US 1.808.815 0,39



Letno poroCilo SODPZ

St. Kotacija Nalozba Vrednost Delez [%]
61 GASSM 3 3/8 01/27/15 1.493.271 0,32
62 GASSM 5 1/4 07/14 1.081.155 0,23
63 GAZPRU 5 7/8 06/15 1.016.969 0,22
64 GAZPRU 5.136 03/17 3.931.672 0,84
65 GLEINT 5 1/4 03/17 1.457.666 0,31
66 HANRUE VAR 24-14 1.481.520 0,32
67 HENKEL 5 3/8 11/04 416.916 0,09
68 IBCX LN 1.028.600 0,22
69 IEV US 1.846.749 0,39
70 1A AV 428.760 0,09
71 IIF US 227.363 0,05
72 INTNED FLOAT 49 264.722 0,06
73 INTNED 4 3/4 05/17 1.762.844 0,38
74 ISM FP 8.243.725 1,76
75 IXC US 318.895 0,07
76 IXN US 3.305.812 0,70
77 IYR US 1.494.948 0,32
78 KBC 4 1/2 09/17/14 1.602.418 0,34
79 KO US 1.372.522 0,29
80 MOLHB 3 7/8 10/15 513.746 0,11
81 MO0 US 1.161.288 0,25
82 MXFS LN 2.853.994 0,61
83 MXI US 1.533.561 0,33
84 NAB 0 12/29/49 421.966 0,09
85 NETHER 4 07/15/18 2.038 0,00
86 NOVALJ 0 12/29/49 136.773 0,03
87 PEMBR 2006-1X B 88.673 0,02
88 PEMEX 5 1/2 01/17 3.546.916 0,76
89 PEUGOT 4 07/19/13 1.227.014 0,26
920 PHAU LN 1.229.574 0,26
91 PKOBP 3.733 10/15 3.571.155 0,76
92 PMIIM 4 04/15/13 1.524.138 0,32
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St Nalozba Vrednost Dele [%]
93 POLAND 4.2 04/15/20 3.154.194 0,67
94 POLAND 5 7/8 02/14 3.946.190 0,84
95 REGSF 2007-1X B 207.376 0,04
9% RENAUL 4 3/8 01/15 1.954.551 0,42
97 REPSM 4 3/4 02/17 976.668 0,21
98 RXI US 1.870.863 0,40
99 R304FVT AV 7.739.650 1,65
100 SAZ GR 424,832 0,09
101 SLOREP 4 02/17/16 8.231.932 1,75
102 SLOREP 4 1/8 01/20 22.533.347 4,80
103 SLOREP 4 3/4 01/22 1.511.385 0,32
104 SLOREP 4 3/8 01/21 11.462.371 2,44
105 SLOREP 4 3/8 02/19 4.447.210 0,95
106 SLOREP 4 3/8 04/14 2.160.111 0,46
107 SLOREP 4 5/8 09/24 2.065.332 0,44
108 SLOREP 4 7/8 04/18 3.488.578 0,74
109 SLOREP 5 1/8 03/26 23.875.746 5,08
110 SLOVAK 4 3/8 01/15 1.592.330 0,34
111 SLOVAK 4 3/8 05/17 2.253.639 0,48
112 SMSWLD GY 8.361.060 1,78
113 SNSSNS 4 5/8 02/14 1.442.157 0,31
114 SOCGEN VAR 08/15 1.249.520 0,27
115 SOLARW 6 1/8 01/17 83.389 0,02
116 SPY US 3.022.192 0,64
117 SXEPEX GR 315.341 0,07
118 SX5EEX GR 159.773 0,03
119 TELEFO 0 06/02/15 1.703.966 0,36
120 TITIM 8 1/4 03/16 1.834.933 0,39
121 TKA 6 3/8 01/29/16 504.375 0,11
122 TLSGSV 4 7/8 12/16 4.568.884 0,97
123 VALEBZ 4 3/8 03/18 1.361.599 0,29
124 XGLE GY 37.090.950 7,90



Letno poroCilo SODPZ

St. Kotacija Opis kotacije Nalozba Vrednost Delez [%]
125 XLE US 2.084.031 0,44
126 XLF US 720.494 0,15
127 XLK US 1.388.491 0,30
128 XLP US 997.827 0,21
129 XLV US 282.374 0,06
130 XMWO GY 4.581.000 0,98
131 XTALN 5 1/4 06/17 1.655.826 0,35
132 6301 JP 371.401 0,08
133 Skupaj Tuji trg 265.001.754 56,42
134 VSD Vzajemni skladi-domaci nekotirajoci KD DELNISKI 237.189 0,05
135 KDZDT 2.010.342 0,43
136 NFDDE 525.323 0,11
137 Skupaj Vzajemni skladi-doma¢i nekotirajoci 2.772.854 0,59
138 VST Vzajemni skladi-tuji nekotirajoci THONCIT LX 560.571 0,12
139 Skupaj Vzajemni skladi-tuji nekotirajoci 560.571 0,12
140 VSE SKUPAJ 347.466.890 73,98




9.6 Terjatve za dana posojila po posojilojemalcu

Letno poroCilo SODPZ

Posojilojemalec Vrsta posojila Druzba posojilodajec Posojilo Vrednost Delez [%]

PREGLED ZA SKLAD SODPZ NA DAN 31.12. 2012
1 NLB D.D. Dana posojila dolg. KAPITALSKA DRUZBA D.D.-SODPZ NLB ST0001-11/01 1.010.098 0,22
2 KAPITALSKA DRUZBA D.D.-SODPZ NLB ST0001-11/02 1.010.098 0,22
3 KAPITALSKA DRUZBA D.D.-SODPZ NLB ST0001-11/03 1.010.098 0,22
4 KAPITALSKA DRUZBA D.D.-SODPZ NLB ST0001-11/04 1.010.098 0,22
5 KAPITALSKA DRUZBA D.D.-SODPZ NLB ST0001-11/05 1.010.098 0,22
6 KAPITALSKA DRUZBA D.D.-SODPZ NLB ST0001-11/06 1.010.098 0,22
7 KAPITALSKA DRUZBA D.D.-SODPZ NLB ST0001-11/07 1.010.098 0,22
8 VSE SKUPAJ 7.070.686 1,51

9.7 Terjatve za dana posojila po rocnosti posojila

Datum zapadlosti Posojilojemalec Vrsta posojila Druzba posojilodajec Posojilo Vrednost Delez [%)]
PREGLED ZA SKLAD SODPZ NA DAN 31.12. 2012

1 18.2.2015 NLB D.D. Dana posojila dolg. KAPITALSKA DRUZBA D.D.-SODPZ NLB ST0001-11/01 1.010.098 0,22

2 KAPITALSKA DRUZBA D.D.-SODPZ NLB ST0001-11/02 1.010.098 0,22

3 KAPITALSKA DRUZBA D.D.-SODPZ NLB ST0001-11/03 1.010.098 0,22

4 KAPITALSKA DRUZBA D.D.-SODPZ NLB ST0001-11/04 1.010.098 0,22

5 KAPITALSKA DRUZBA D.D.-SODPZ NLB ST0001-11/05 1.010.098 0,22

6 KAPITALSKA DRUZBA D.D.-SODPZ NLB ST0001-11/06 1.010.098 0,22

7 KAPITALSKA DRUZBA D.D.-SODPZ NLB ST0001-11/07 1.010.098 0,22

8 VSE SKUPAJ 7.070.686 1,51




Letno porocilo SODPZ

9.8 Terjatve za dana posojila po vrsti zavarovanja

Posojilojemalec

Posojilo

Vrsta zavarovanja

Vrednost

Delez [%]

PREGLED ZA SKLAD SODPZ NA DAN 31.12. 2012
1 NLB D.D. NLB ST0001-11/01 brez zavarovanja 1.010.098 0,22
2 NLB ST0001-11/02 brez zavarovanja 1.010.098 0,22
3 NLB ST0001-11/03 brez zavarovanja 1.010.098 0,22
4 NLB ST0001-11/04 brez zavarovanja 1.010.098 0,22
5 NLB ST0001-11/05 brez zavarovanja 1.010.098 0,22
6 NLB ST0001-11/06 brez zavarovanja 1.010.098 0,22
7 NLB ST0001-11/07 brez zavarovanja 1.010.098 0,22
8 VSE SKUPAJ 7.070.686 1,51

9.9 Nalozbene nepremicnine po vrsti

Nepremicnina Skupina nepremicnine Vrsta nepremicnine Vrednost Delez [%]

PREGLED ZA SKLAD SODPZ NA DAN 31.12.2012

9.10 Nalozbene nepremiénine po lokaciji

Nepremicnina Skupina nepremicnine Vrsta nepremicnine Vrednost Delez [%]

PREGLED ZA SKLAD SODPZ NA DAN 31.12.2012













